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谦玛网络(870565.OC)调研纪要

“数据+平台+内容+服务”，深耕新媒

体营销服务
2017年 7月 14日

事项：

灿土研究院百家新三板企业调研活动于2017年 7月 1日调研走访了上海谦玛网

络科技股份有限公司（870565.OC），现整理纪要以供参考。

主要财务数据（万元）

项目 2014 2015 2016

营业收入 383.98 1085.11 4895.48

同比（%） — 182.59 351.15

净利润 6.83 92.66 1038.35

同比（%） — 1257.24 1020.66

扣非净利润 6.63 78.51 1161.24

管理费用 149.74 441.26 909.33

销售费用 — — —

财务费用 0.13 0.07 -0.05

三项费用率 39.03% 40.67 18.57

毛利率（%） 43.09 48.28 44.17

净利率（%） 1.78 8.54 21.21

ROE（摊薄，%） 6.OO 44.89 52.58

经营现金流量净额 -7.04 33 -245.75

资产总计 250.75 595.36 2448.87

每股净资产（元） 1.14 2.06 3.29

应收账款 149.98 372.5 1786.67

营业收入/应收账款 2.56 2.91 2.74

资产负债率（%） 54.64 65.33 19.36

研发费用 — 160.25 265.94

研发费用/营业收入 — 0.15 0.05

各项业务表现（万元）

主营业务 2015 2015 毛利率(%) 2016 2016 毛利率(%)

广告服务 582.63 42.15 3223.25 41.53

整合营销 502.49 55.39 1672.23 49.27

合计 1085.11 48.28 4895.48 44.17

资料来源：Wind，灿土研究院整理
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谦玛网络：综合新媒体营销服务商

公司概述

上海谦玛网络科技股份有限公司,有限公司成立于 2011 年，股份有限公司成立于

2016 年 7 月，专注于互联网新媒体广告行业，是国内领先的“数据+平台+内容+服务”综

合新媒体营销服务商。公司在营销行业拥有 5 年的服务经验，核心团队具有丰富的广告、

媒体、技术、数据等行业从业经验。公司第一大股东、实际控制人为刘迎彬先生，刘迎

彬先生直接持股比例 43.43%，通过谦玛投资间接持有公司股份 41.05%，合计持股 84.48%。

谦玛网络服务客户涉及快销、汽车、金融、IT、电商、母婴、教育、运营商等众多

领域，稳定客户包括联合利华、保时捷、海尔、中国移动、苏宁云商、英孚教育等知名

企业。

数据来源：谦玛网络官网

业务概述

随着媒体的社会化，新媒体的媒介已经从网站、App 延展到个人媒体，微信公众号、

微信朋友圈、微信账号、视频直播间、短视频作者均是新媒体重要组成部分。公司主营

业务基于在新媒体整合营销以及新媒体在线分析投放等领域的服务经验和技术解决方案，

向客户提供策略、创意、内容、媒介、运营、数据分析、技术输出、数据监测等营销服

务。

公司数字整合营销服务具体分为：数字整合营销、新媒体投放、直播整合营销、移

动广告代理、精准广告投放、数据服务。

 数字整合营销：根据不同行业属性，为客户定制全方位 ERP、品牌整合传播服

务、社会化营销及以效果为目标的整合营销策略；

资料来源：谦玛网络官网
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 新媒体投放：依靠谦玛互动（51WOM.com）强大的在线投放系统并基于丰富新媒

体资源，提供自媒体资源的批量采买，完成一站式自助投放；

资料来源：谦玛网络官网

 直播整合营销：针对广告主的直播需求，为客户产出相匹配的解决方案、直播

活动方案，并搭配相应的直播 KOL（意见领袖）；

 移动广告代理：代理信息流广告、视频广告，具体投放形式包括应用市场广告、

门户广告、垂直媒体广告及一站式移动广告；

资料来源：谦玛网络官网

 精准广告投放：通过海量用户行为数据分析，为客户实现一站式精准广告投放，

覆盖 30000 家 PC 渠道和 80000 家 APP 渠道；

 数据服务：提供基于谦玛自媒体大数据的营销解决方案和数据分析报告。

谦玛网络服务主要基于三大技术产品——沃米优选、沃米数据、沃米 DSP，聚合海

量的移动社交媒体，通过大数据分析和挖掘，为数字整合营销服务提供强有力数据支持。

http://www.hibor.com.cn/
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 沃米优选：致力于新媒体聚合与投放服务，顺应媒体“去中介化”趋势，覆盖

微信、微博、直播等主流新媒体平台，为客户提供新媒体洞察、媒体应用策略、

内容策划与投放、效果监控的新媒体应用服务；

 沃米数塔：致力于新媒体大数据洞察与挖掘，为客户提供公众号回采、文章监

控、公众号评估、公众号推荐、舆情监控、微信内容分析、品牌投放分析等数

据服务，目前已沉淀微信公众号 100 余万个；

 DSP：大数据营销平台，致力于流量聚集、精准化投放，通过智能系统实现多元

化价值，根据媒体、时段、人群以及重定向设置，进行精准营销，提升广告主

投资回报率。

未来发展

APP 研发：公司 2017 年下半年主要战略，公司目前主要集中精力打通 PC 端业务，未

来打造适用于 2B 业务的 APP。

DSP 系统孵化：在广告范畴中，DSP 为代理业务，目前 DSP 需要优化和技术铺垫，公

司未来将在这部分业务基础上进行创新。

提问环节

提问 1：直播广告主要形式有哪些？

直播形式主要分为两类：1、基于电商平台的直播，比如天猫、京东、唯品会；2、

泛娱乐直播。

提问 2：公司业务与平台及技术具体联系。

谦玛网络的广告服务是从技术中反推的，技术支撑业务爆发。

 以基于 KOL 集采平台沃米优选为例，目前自媒体资源非常多，约几十万个，如

果缺乏系统管理，单靠媒介人员维护，其基本资料、价格资料、价值判断缺乏

系统支撑，业务量无法实现规模增长。

 以大数据洞察与挖掘平台沃米数塔为例，微信数据经过采集、算法分析，价值

反哺到沃米数塔，为客户提供自媒体价值分析服务。

提问 3：国家出台管制自媒体政策，对公司业务否有影响？

对公司业务影响有双面性。

正面影响：目前公众号广告市场的头部效应较明显，5%的公众号抢占广告市场 80%

以上，收费昂贵，如被封的咪蒙收费约 70 万元/条。一些 TOP 公众号被封促进广告市场

http://www.hibor.com.cn/
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更加科学合理，弱化 TOP 帐号垄断市场的现象。TOP 公众号被封促进广告渠道下沉，广告

投放更加分散化、更需精准化，对于公司此类技术公司是正面影响，可以技术变现。

负面影响：对于服务团队提出更多挑战，需要与客户沟通更加紧密。

http://www.hibor.com.cn/
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灿土研究院

灿土研究院系上海灿土金融信息服务有限公司发起的独立研究品牌，以客观、中立、专业为原则，研究新三板

挂牌企业。

联系方式

赵江波 联系人 136-0103-0711 zhaojiangbo@cantujinfu.com

郭慧梓 联系人 152-1673-9284 guohuizi@cantujinfu.com
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