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事件：天汽模（002510）于 7 月 17 日晚间发布《关于“汽模转债”赎回实

施的第一次公告》，公司 A 股股票自 2017 年 6 月 5 日至 2017 年 7 月 14 日

连续三十个交易日中已有十五个交易日的收盘价格不低于当期转股价格的

130%（7.45 元/股），已经触发公司《公开发行可转换公司债券募集说明书》

中约定的有条件赎回条款，公司决定赎回全部未转股的“汽模转债”。 

投资要点： 

 重要内容提示：  

赎回登记日：2017 年 8 月 8 日 

赎回日：2017 年 8 月 9 日  

赎回价格：100.31 元/张（含当期应计利息）。  

投资者赎回款到账日：2017 年 8 月 16 日  

“汽模转债”停止交易和转股日：2017 年 8 月 9 日  

 汽模转债触发强赎条款在预期内。汽模转债（128011）于 2016 年 3 月

2 日发行，发行总额为 4.2 亿元，目前剩余期限为 4.63 年。截至报告日

前，未转股比例为 45%。正如我们《可转债、可交债 7 月投资策略：平

均价格水平回升，市场参与热情较高》（2017/7/3）的观点，“强赎触发

价格距离相对较低的汽模转债，强赎条款触发的难度相对较低，正股将

相对较为积极地向强赎触发价靠拢”，汽模转债的"强赎条款博弈时机较

为临近”，汽模转债目前触发强赎条款，在我们的预期之内。 

 注意在执行强赎条款后汽模转债和正股天汽模价格回落的风险。汽模转

债的强赎条款为“15/30,130“，当前转股价为 5.73 元，强赎条款触发价

为 7.45 元。截至报告日前，正股天汽模收于 6.77 元。最近，正股天汽

模的股价稳定在强赎触发价上方，促使强赎条款触发。目前，公司已经

发布公告执行强赎条款，后续，正股天汽模将不再需要站到强赎触发价

上方。随着全国金融工作会议的闭幕，防控金融风险仍将是下阶段的重

要工作，加上创业板龙头股中报业绩预期较差，7 月 17 日 A 股市场表

现弱势，除金融板块外，各行业板块均有较大幅度的调整，短期内市场

走势偏谨慎。在弱势的市场环境下，汽模转债与正股天汽模在强赎条款

执行后，后面的行情不容乐观，提醒投资者注意在执行强赎条款后短期

内模转债与正股天汽模价格回落的风险。 

 务必及时卖出转债或执行转股，以及处理被质押或被冻结的事宜。汽模

转债的强制赎回价为100.31元/张（含税），而目前其市场价格为130.999

元，如果投资者被强制赎回，则损失较大。提醒“汽模转债”持有人注

意在 2017 年 8 月 8 日前卖出汽模转债，或执行转股。另外，“汽模转债”

持有人持有的“汽模转债”存在被质押或被冻结的，建议在停止交易日

前解除质押或冻结，以免出现因无法转股而被强制赎回的情形。 
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证券简称 汽模转债 

收盘价(元) 130.73 

正股收盘价（元） 6.77 

发行总额（亿元） 4.20 

未转股比例(%) 44.98 

转股价（元） 5.73 

转股溢价(%) 10.88 

 

汽模转债近一年市场走势 
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资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

相关报告 

汽模转债（128011）上市投资
分析：盘子小弹性大但配置时机
需等待           2016/3/24      
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