
请务必阅读正文之后的免责条款1

捷玛信息（833078.OC）调研纪要

掌握物联网前端技术，下游应用前景广阔
2017 年 7 月 25 日

事项：

灿土研究院百家新三板企业调研活动于2017年 7月 7日调研走访了捷玛计算机

信息技术（上海）股份有限公司（833078.OC），现整理纪要以供参考。

主要财务数据（万元）

项目 2013 2014 2015 2016

营业收入 1,232.99 1,050.42 1,059.50 530.22

同比(%) -- -14.81 0.87 -49.96

归属母公司股东净利润 -7.43 21.30 38.12 -682.18

同比(%) -- 386.48 78.98 -1,889.52

扣非后归属母公司股东

净利润
-24.94 -32.93 -51.88 -685.37

销售费用 66.04 75.60 69.35 74.31

管理费用 770.28 809.32 827.19 781.28

财务费用 -0.54 -0.46 -0.32 -6.80

三项费用率(%) 67.78 84.20 84.59 160.08

毛利率(%) 65.94 82.28 80.01 62.35

净利率(%) -0.60 2.03 3.60 -129.12

ROE（摊薄）(%) -1.19 1.86 3.22 -21.87

经营现金流量净额 -116.60 -283.78 0.85 -331.48

资产总计 941.60 1,222.28 1,248.57 3,315.22

应收账款 112.32 393.99 502.18 321.12

营业收入/应收账款(倍) 10.98 2.67 2.11 1.65

资产负债率(%) 33.76 6.32 5.24 6.00

研发费用 434.90 368.41 387.71 93.97

研发费用/营业收入(%) 35.27 35.07 36.59 17.72

各项业务表现（万元）

项目分类 2015 2015 占比 2016 2016 占比
域名解析代理及配

套服务
6.90 0.65 15.41 2.91

硬件销售 32.22 3.04 76.23 14.38

软件开发与技术服

务
1,020.38 96.31 438.57 82.72

合计 1,059.50 100% 530.22 100.00%

资料来源：Wind，灿土研究院
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捷玛信息：物联网标识解析服务商

行业:物联网前景广阔，标识解析是核心技术之一

根据工业和信息化部相关统计数据，2015 年我国物联网产业规模从 2009 年的 1,700

亿元跃升至 2015 年超过 7,500 亿元，年复合增长率超过 25%。随着物联网行业不断普及，

物联网技术将广泛运用于智能交通、物流、公共安全、智能家居、农业生产、工业制造、

社会事业、个人健康等多个领域。预计到 2020 年，我国物联网市场规模将达到约 1.5

万亿元，行业市场前景广阔。

物联网涉及到众多技术，例如编码技术、标识技术、解析技术、信息服务技术、安

全技术以及中间件技术等。公司所提供的物联网标识解析服务正是物联网应用的核心技

术之一。物联网标识解析体系，解决了物品标识所代表对象信息的多个存放地的位置指

向。随着物联网国家标准的出台以及物联网根域名的公布，物联网标识/域名的商业价

值以及应用价值将会超过互联网域名。

业务:代理物联网注册标识数量大幅增长

公司是第一批“国家物联网标识管理公共服务平台”授权的物联网标识解析服务代

理机构，为客户提供物联网标识的注册、解析服务。由于物联网技术的应用领域非常广，

公司的客户群体亦非常广泛。

图 1：物联网标识解析公共服务平台架构及行业应用

资料来源：公司公开转让说明书，灿土研究院
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2016 年由公司代理的物联网注册标识数已超过 800 万，2017 年这个数字还将继续大

幅增长。基于公司在供应链管理方面的经验，公司现阶段客户主要为物流行业及零售行

业企业，如川山甲、正大富通、中集集团、华联吉买盛、第一八佰伴、罗森便利店等。

公司在为客户提供物联网标识解析的同时，利用自身所积累的技术、资源，为客户

提供基于物联网标识解析的相关行业应用。公司建立了一套较为完整的物联网应用基础

技术架构，可以根据不同的用户需要不断增添各类应用的新的解决方案。按照公司的收

费模式，公司主要业务的模式如下：

（1）物联网根域名以下各级物联网标识注册解析服务产品；

（2）企业级物联网入网服务产品；

（3）物联网标识解析平台以及行业级物联网应用服务产品；

（4）基于国家物联网标识公共服务平台各项标准规范的物联网信息增值服务产品。

竞争优势:国家级标识解析平台开发的技术实力

 技术研发优势：公司研发实力较强，具备国家级标识解析平台开发的技术实

力。公司董事长王开疆博士是国家 863 的项目的总架构师，对物联网技术具有深刻的研

究。公司自 2004 年起开始研发 RFID 技术的行业应用，经过多年发展积累了丰富的行业

经验以及较高的市场知名度。尤其在零售、物流行业，公司积累了大量的开发应用实绩

以及相关的基础设备、网络、系统集成的能力。从 2006 年开始，公司参与承担了 RFID、

农业物联网等国家 863 项目，公司开发团队主导开发了农业物联网标识规范、标识解析

体系，这些成果已经应用于多个国家示范项目。另外，作为开发成果，农业物联网编码

体系已经被中国物品编码中心作为国家标准的一部分采纳应用；物联网标识解析体系

（IotNS、IotDS等）也作为 CNNIC 授权服务体系的一部分开始向社会提供服务。

 资质优势：公司作为国家物联网平台开发者，了解平台核心架构及相关数据接

口标准。2014 年 1 月，公司获得 CNNIC 授权，成为首批“国家物联网标识管理公共服

务平台” 物联网标识解析服务代理机构。首批代理机构仅有两家，另一家（复旦大学）

为非盈利机构，因此公司的市场先发优势以及平台优势，可以保证公司获取稳定的收入，

提高市场占有率。2016 年由捷玛信息代理的物联网注册标识数已超过 800 万，2017 年

这个数字还将继续大幅增长。

图 2：物联网标识解析服务案例

资料来源：公司公开转让说明书，灿土研究院
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未来发展:拓展行业应用与大数据挖掘

 不断拓展行业应用：2016 年，公司由经营团队和开发团队人员共同组成新平

台研发小组，开发出“企业工业品电子溯源平台”和“食品安全电子溯源平台”两大平

台，分别应用于工业品和食品领域，其作用广泛，主要：1）为企业以及产品提供唯一

的标识/域名注册以及域名解析服务；2）为企业与商品信息提供数据不可篡改性保障；

3）为企业提供真品保障、防止串货、提供消费者行为分析。据数据显示，最新加入平

台的企业有广东洪海古树控股有限公司、黑龙江天锦食用菌有限公司、台州御济中药饮

片有限公司、浙江民生健康科技有限公司、遂昌利民药业有限公司等，这些企业均在自

身行业中具有相当的知名度，并具有较好的示范效应。

 大数据应用挖掘：公司的一个重要服务领域是快消品，现在快销品的客户不知

道他的产品到底在什么地方卖的比较好，因为现在很多东西都是通过电商销售出去的，

电商不会向他提供这样的数据。而捷马信息则通过物联网技术，告诉客户其产品的标签

在什么地方扫描频率最高。公司今年已经发了近 6,000 万张标签，这方面是很大的，后

续可以通过对这些大数据进行挖掘，找到新的盈利点。另外，最近刚刚兴起的物联网超

市，每一件商品都有物联网标识，可以做到全程追溯，并且可以通过这个标识实现一键

式购买。公司亦有计划利用自身在物联网标识的技术优势，进行前瞻性布局。

提问环节

提问 1：公司挂牌后引入了两家上市公司股东，他们的目的是什么？

公司在新三板挂牌后，通过老股转让方式引进了两家上市公司股东，一个是银亿股

份，一个是青岛金王。这些股东主要是出于业务上的协作而进行的战略投资。比如青岛

金王，希望打造一个颜值商业圈，收购和并购了很多化妆品公司，因此在信息化方面，

希望公司能带来一些服务。

其实公司的机构股东最初都是为了业务合作而进入的，包括公司挂牌前引入的川山

甲，有非常大的供应链管理业务，也是看中了公司的能力，希望公司能为其提供信息服

务。这说明这些大企业，尤其是零售和物流领域的企业，对公司的技术都是非常看好的。

提问 2：公司的业务主要是 B2B？

公司没有 B2C的业务，都是 B2B的业务。
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灿土研究院

灿土研究院系上海灿土金融信息服务有限公司发起的独立研究品牌，以客观、中立、专业为原则，研究新三板

挂牌企业。

联系方式

赵江波 联系人 136-0103-0711 zhaojiangbo@cantujinfu.com

郭慧梓 联系人 152-1673-9284 guohuizi@cantujinfu.com
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