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 本周行业观点 

1、 钢材价格微幅震荡。上周，钢材现货市场价微幅震荡，价格变化幅度均在 1%以内。线材、螺纹钢、圆钢、镀锌板、涂

镀、热轧板、中板的涨幅分别为 0.60%、-0.08%、0.11%、0.34%、0.35%、0.44%、-0.65%。 

2、 进口铁矿石价格继续小幅上涨。截至 7 月 28 日，中国铁矿石价格指数（CIOPI）为 251.78 点，相比上周上涨了 6.41

点；国产铁矿石价格基本维稳，进口铁矿石上涨较多。6 月下旬以来，受国家去产能和清除“地条钢”等政策措施影

响，钢材价格上升，铁矿石价格在短时间内大幅上涨。7 月铁矿石价格涨势延续，目前已回到今年 5 月铁矿石价格下跌

前的水平。 

3、 7 月钢材社会库存量总体呈现下降趋势。据中钢协统计，2017 年 7 月，全国 20 个城市 5 大类品种钢材社会库存合计连

续 5 个月呈下降走势，其中 4 个品种库存量较上月有所减少，冷轧卷板库存环比增加。7 月库存总量 830 万吨，环比减

少 54 万吨，下降 6.1%。其中，钢材市场库存总量 726 万吨，环比减少 50.1 万吨，下降 6.5%；港口库存 104 万吨，

环比减少 4.0 万吨，下降 3.7%。 

4、 供需矛盾不减，短期钢价或将震荡运行。供应方面，目前钢厂在高利润刺激下生产积极性较高，高炉开工率创年内新高，

国内粗钢产量维持高位，接下来部分钢厂有可能选择检修以缓解供应压力。需求方面，在接下来的高温梅雨季节的影响

下，需求端受到压制，后市供需矛盾仍存，预计短期内钢价或继续震荡运行。 

5、 风险提示：宏观经济增速低于预期；供给侧改革力度不达预期。 

 

 本期【卓越推】南钢股份（600282）。 

   南钢股份（600282）    （2017-07-28 收盘价 4.60 元） 

 核心推荐理由： 

1、上半年业绩大幅增长 690%。日前，南钢股份发布业绩预增公告，预计 2017 年上半年实现归属于上市公司股东的净利润

为 11.5 亿元左右，同比增加约 690%。受供给侧改革影响，钢铁行业经营环境明显好转，钢材价格同比上涨，公司盈利同

比大幅增加。 
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2、战略清晰，公司转型发展可期。公司现阶段提升钢铁业务竞争力的同时，持续推进转型升级，拟整合现有的多元产业资

源和对外投资平台，以发展节能环保、智能制造、互联网+等新兴产业为重点，积极对接南京江北新区发展规划。2015 年

公司投资成立金凯节能环保投资控股有限公司，并将公司内部现有的节能环保业务整合纳入到金凯节能环保平台，为公司

节能环保产业发展提供了基础。公司下一步拟通过合作引进+自主集成方式，聚焦固废处理、污水处理和余热发电等领

域，尽快实现节能环保项目的落地。 

3、公司主体信用等级得到上调。公司日前公告，新世纪于 2017 年 4 月 26 日出具了《南京钢铁股份有限公司 2011 年公司

债券跟踪评级报告》（新世纪跟踪【2017】100061），本次公司主体信用等级评级结果为 AA；“11 南钢债”的债项信用等

级评级结果为 AAA，评级展望为稳定。公司前次主体信用等级为 AA-；公司整体经营情况向好，信用等级得到提高。 

4、控股股东连续增持，持股比例将进一步提高。公司日前公告，控股股东南京钢联及其一致行动人南钢联合拟自 2017 年

5 月 12 日起 6 个月内，按公司股价不高于 3.40 元/股的价格，以自有资金增持不超过公司股份总数的 1%。截至 2017 年 6

月 7 日收盘，南京钢联与南钢联合已累计增持 6,987,819 股股份，约占总股本的 0.18%，持股比例增加至 48.37%。 

 盈利预测及评级：我们预计公司 2017-2019 年 EPS 分别为 0.27、0.33、0.34 元，维持“买入”评级。 

 风险因素：未来钢材产品价格下降；国内钢铁行业未来去产能效应不达预期；南京江北新区建设进度不达预期；企业环保

转型不达预期。 

 相关研究：《20170301 南钢股份（600282.SH）钢铁行业回暖，公司实现扭亏》；《20170310 南钢股份（600282.SH）钢

铁行业回暖，公司预计 2017 年一季度业绩大幅提升》。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 


