
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

发行数据 

申购代码 300689 

募集资金净额 21,369万元 

发行价 14.39 元 

发行规模 1,700 万股 

发行新股 1,700 万股 

老股转让 0 万股 

发行后总股本 6,800 万股 

发行市盈率 22.98 倍 

网上初始发行量 1,700 万股 

网上申购上限 17,000 股 

申购日 2017-07-31 

缴款日 2017-08-02 

上市日期 —— 

  

发行前后主要股东情况 

股东名称 发行前（%） 发行后（%） 

澄天盛业 55.00% 41.25% 

冯学裕 13.68% 10.26% 

景在军 11.87% 8.91% 

 

发行前主要财务数据 

2016 基本每股收益（元） 0.83 

发行前每股净资产(元) 5.79 

发行前资产负债率（%） 18.71 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

预计上市初期压力位 32 元-38 元 

公司概况： 

公司是专业生产智能卡和提供金融 IC卡卡基制造服务的高新技术企

业。公司自成立以来，专注于智能卡的研发、生产与销售，产品包括电

信卡、金融 IC卡、ID 卡等，同时为合作伙伴提供金融 IC 卡卡基制造服

务。公司产品下游市场覆盖移动通信、金融支付、公共事业等智能卡主

要应用领域。 

公司控股股东为澄天盛业，其持有公司发行前 55%的股份；实际控

制人为冯学裕，其控制公司发行前 73.96%的股份。 

 

行业现状及前景 

制卡市场需求潜力巨大且下游应用空间不断扩大，促进行业技术革

新。近年来，智能卡由于拓展性、便捷性及安全性较高，被广泛应用于

各领域，随着通讯网络升级及 EMV 迁移，智能卡行业将迎来爆发式增长。

同时，根据 Eurosmart 最新发布的智能卡行业统计报告，2015 年全球智

能卡出货量增长 13.11%。受益于全球 LTE 网络迁移和通信技术的发展，

通讯领域智能卡作为智能卡传统产品，其出货量占比最大。受到全球 EMV

迁移的影响，金融支付智能卡出货量的增长势头强劲，全球智能卡在金

融领域的应用市场份额约为 31%。在电信卡领域，除 LTE 网络迁移之外，

手机用户平稳增长成为市场发展的主要推动因素。在金融 IC卡领域，除

EMV 迁移之外，新的市场需求增长、技术革新等因素也将推动金融 IC卡

市场发展。中国智能卡行业发展迅速，通信智能卡、金融 IC卡的驱动成

为国内市场增长的主要因素。根据国家金卡办 IC 卡应用组和中国信息产

业商会智能卡专委会对规模以上会员单位的统计，2014 年中国电信卡增

发 3亿张，增长 33%，金融 IC卡增发 2.6 亿张，增长 76%。 

 

公司亮点： 

国内领先的智能卡生产企业和金融 IC 卡卡基制造服务商。在智能卡

生产制造领域，公司的管理水平、生产技术、制造流程及经营规模均处

于国内领先地位。公司主要产品的销量不断提升，尤其是通信智能卡产

品销售在全球市场中占有一定比重。目前公司产能规模居于行业前列，

2016 年智能卡卡基产销量均超过 10亿张，累计产量超过 100 亿张。公司

凭借品质、服务、产能规模优势，与国际智能卡供应企业金雅拓、欧贝

特、莫弗、捷徳等建立长期良好合作关系。公司通过深圳、上海、北京

和印度新德里四个生产基地以及上海和深圳三个个人化中心为客户提供

优质产品及服务。 

 

投资顾问王放 

021-64321216 

wangfang@cnht.com.cn 

证书编号：S0670613050005 

新股申购       澄天伟业（300689） 
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2016 年公司业务构成 
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主营业务及利润情况 

2014-2016 营业收入及净利润情况 

 
 

募投项目 

1、拟使用募集资金1.34亿元，用于4,800万张金融智能卡及个人化建设

项目。 

2、拟使用募集资金0.73亿元，用于智能卡产线技改项目。 

3、拟使用募集资金0.32亿元，用于智能卡研发中心建设项目。 

 

主要潜在风险 

原材料价格波动的风险。公司产品的主要原材料为片材、单卡卡基、芯

片等，主要原材料占主营业务成本比重在 60%以上，原材料的供应和价格波

动将直接影响公司的生产成本和盈利水平。公司与供应商长期合作并已制定

统一采购政策，有效地控制了原材料的采购成本，但是，如果主要原材料市

场价格出现剧烈变化，且公司未能通过有效的措施消除原材料价格波动造成

的不利影响，将可能对公司经营业绩造成一定的影响。 

智能卡制造行业的竞争风险。随着通讯网络升级和 EMV 迁移，智能卡

更新需求和市场规模逐渐扩大。但目前智能卡市场竞争较为充分，公司主要

竞争对手包括东信和平、天喻信息、恒宝股份、金邦达宝嘉等上市公司，公

司作为国内较早从事智能卡生产的企业，在技术、人才、生产设备、客户等

方面都建立了相对的竞争优势，但是公司仍面临一定的竞争压力。 

 

估值 

发行人所在行业为计算机、通信和其他电子设备制造业，截止 2017 年 7

月 26 日，中证指数发布的最近一个月平均静态市盈率为 47.16 倍。预计公司

2017、2018 年每股收益分别为 0.78 元、0.94 元，结合目前市场状况，预计

上市初期压力位 32 元-38 元。 

 

可比公司股价及部分财务数据比较 

 

7月27日 

收盘价

（元） 

2016 年 

每股收益 

（元） 

7月27日 

总市值

（亿元） 

2016 年 

营业收入 

（亿元） 

2016 年

扣非后

净资产

收益率% 

300689 澄天伟业 — 0.63 摊薄 — 2.64 17.84 

002017 东信和平 10.44 0.24 36.06 14.97 8.53 

002104 恒宝股份 8.95 0.21 63.66 13.53 10.10 

免责声明：恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告中数据

均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对这些数据的准确性及

完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也

没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中

的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传送，未经恒泰

证券授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 
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