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主要数据  
 

行业 银行 

公司网址 www.njcb.com.cn 

大股东/持股 法国巴黎银行/14.87% 

实际控制人/持股 南京紫金投资集团/% 

总股本(百万股) 8,482 

流通 A 股(百万股) 8,070 

流通 B/H 股(百万股) 0 

总市值（亿元） 677.73 

流通 A 股市值(亿元) 644.75 

每股净资产(元) 8.91 

资产负债率(%) 94.30 
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投资要点 

事项： 

南京银行公布非公开収行A股方案, 拟向特定对象非公开収行境内普通股股票

不超过16.96亿股，预计募资金总额不超过人民币140 亿元，用于补充公司核心

一级资本。 

平安观点： 

 中小银行资本补充步伐加快，定增计划提升资本实力 

在日益强化的监管约束下，部分中小银行资本补充显得更加迫切，南京银行此

次定增资金全部用于补充一级资本金，有利于缓解资本金紧张。截止 17 年 1

季度末公司核心一级资本充足率为 8.14%，已近监管红线，静态测算此次定增

完成后，公司的核心一级资本充足率将提升 211BP 至 10.25%，觃模扩张瓶颈

得以突破。按照停牌前 7.99元价格静态测算，定增完成后 17年的 EPS和 BVPS

由 1.11/7.04 变为 0.92/7.20，对应摊薄后的 PE8.65x，PB1.11x。  

 定增后控股权无变化，银保合作有望进一步提升 

本次非公开収行股票数量不超过 16.96 亿股，募集资金总额不超过人民币 140 

亿元。収行对象共五名，分别为紫金投资、南京高科、太平人寿、交通控股和

凤凰集团，均以现金认购。 除太平人寿外，认股股东均为江苏省政府或者省国

资委所属企业，本次非公开収行不涉及公司控股权収生变化。值得一提的是，

按照上限测算非公开収行后太平人寿股份占比预计达到 4.64%，晋升公司前十

大股东之列，南京银行与太平人寿在银保领域的合作有望进一步提升。 

 投资建议： 

若定增顺利落地将提升公司资本实力，利于长远収展。南京银行 ROE 和净利增

速在上市公司中处于较高水平，但还需继续关注监管趋严对公司业绩增速的影

响。我们维持 17/18 年 13.8%/13.2%的净利润增速，对应公司 17/18 年

PE7.21x/6.37x，对应 PB1.14x/0.99x，维持 “强烈推荐”评级。 

 风险提示：监管趋严影响非息收入增长，资产质量波动。 
  

 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入 22,782 26,565 27,687 30,523 34,130 

YoY（%） 42.7 16.6 4.2 10.2 11.8 

净利润(百万元) 7,001 8,262 9,401 10,644 12,033 

YoY(%) 24.8 18.0 13.8 13.2 13.0 

ROE(%) 16.6 16.7 16.8 16.6 16.4 

EPS(摊薄/元) 1.16 0.97 1.11 1.25 1.42 

P/E(倍) 6.92 8.20 7.21 6.37 5.63 

P/B(倍) 0.57 0.93 1.14 0.99 0.87 
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图表1 公司盈利预测 

2015A 2016 2017E 2018E 2019E 2015A 2016 2017E 2018E 2019E

每股指标 (RMB) 经营管理（%）

EPS（摊薄/元） 1.16 0.97 1.11 1.25 1.42 贷款增长率 43.8% 32.1% 24.0% 24.0% 24.0%

BVPS（摊薄/元） 14.01 8.59 7.04 8.05 9.20 生息资产增长率 40.8% 32.4% 12.0% 12.6% 13.4%

每股股利 0.40 0.26 0.21 0.24 0.27 总资产增长率 40.5% 32.2% 12.0% 12.6% 13.4%

分红率 19.2% 19.1% 19.1% 19.1% 19.1% 存款增长率 36.9% 29.9% 18.0% 16.6% 16.6%

资产负债表 (Rmb mn) 付息负债增长率 37.7% 34.2% 14.2% 13.7% 14.0%

贷款总额 251,199 331,787 411,416 510,155 632,593 净利息收入增长率 40.1% 12.8% 6.8% 11.1% 13.0%

证券投资 426,479 526,560 552,888 580,533 609,559 手续费及佣金净收入增长率 66.5% 17.5% -2.5% 5.0% 5.0%

应收金融机构的款项 40,559 105,342 110,610 116,140 121,947 营业收入增长率 42.7% 16.6% 4.2% 10.2% 11.8%

生息资产总额 788,044 1,043,511 1,168,730 1,315,476 1,491,156 拨备前利润增长率 51.7% 21.4% 8.2% 16.0% 11.8%

资产合计 805,020 1,063,900 1,191,566 1,341,179 1,520,292 税前利润增长率 27.8% 16.6% 12.9% 13.2% 13.0%

客户存款 504,197 655,203 773,139 901,481 1,051,126 净利润增长率 24.8% 18.0% 13.8% 13.2% 13.0%

计息负债总额 727,411 976,540 1,115,641 1,268,109 1,445,259 非息收入占比 14.3% 14.4% 13.5% 12.8% 12.0%

负债合计 752,606 1,001,522 1,121,523 1,262,458 1,431,759 # 成本收入比 24.2% 24.9% 24.9% 21.0% 21.0%

股本 3,366 6,059 8,482 8,482 8,482 # ## 信贷成本 3.10% 2.90% 2.33% 2.25% 2.00%

股东权益合计 52,027 61,922 69,531 78,146 87,885 # 所得税率 21.7% 20.6% 20.0% 20.0% 20.0%

利润表 (Rmb mn) 盈利能力（%） 

净利息收入 18,829 21,230 22,674 25,195 28,465 # NIM 2.61% 2.16% 1.91% 1.89% 1.89%

净手续费及佣金收入 3,253 3,823 3,727 3,913 4,109 拨备前 ROAA 2.27% 2.03% 1.82% 1.88% 1.86%

营业收入 22,782 26,565 27,687 30,523 34,130 拨备前 ROAE 37.0% 33.3% 31.2% 32.2% 32.1%

营业税金及附加 -1,690 -994 -277 -305 -341 ROAA 1.02% 0.88% 0.83% 0.84% 0.84%

拨备前利润 15,631 18,970 20,531 23,809 26,623 ROAE 16.6% 16.7% 16.8% 16.6% 16.4%

计提拨备 -6,611 -8,456 -8,658 -10,368 -11,427 流动性（%） 

税前利润 9,020 10,513 11,872 13,442 15,196 # 分红率 19.2% 19.06% 19.06% 19.06% 19.06%

净利润 7,001 8,262 9,401 10,644 12,033 # 贷存比 49.8% 50.64% 53.21% 56.59% 60.18%

资产质量 贷款/总资产 31.2% 31.19% 34.53% 38.04% 41.61%

NPL ratio 0.83% 0.87% 0.85% 0.90% 0.95% 债券投资/总资产 53.0% 49.49% 46.40% 43.29% 40.09%

NPLs 2,082 2,896 3,497 4,591 6,010 银行同业/总资产 5.0% 9.90% 9.28% 8.66% 8.02%

拨备覆盖率 431% 457% 458% 422% 370% 资本状况

拨贷比 3.58% 3.98% 3.89% 3.80% 3.52% # 核心一级资本充足率2 9.38% 8.21% 8.00% 8.14% 8.20%

一般准备/风险加权资产 1.78% 2.09% 2.15% 2.31% 2.34% # 资本充足率 13.11% 13.71% 12.68% 12.29% 11.87%

不良贷款生成率 1.61% 1.71% 1.75% 1.75% 1.75% # 加权风险资产-一般法 503,643 633,881 745,477 839,079 951,137

不良贷款核销率 -1.40% -1.44% -1.59% -1.51% -1.50% #    % RWA/总资产 62.6% 62.6% 62.6% 62.6% 62.6%

 

资料来源：公司公告、平安证券研究 
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