
 

 

新三板研究报告                                                         第 1 页  共 5 页  

新三板公司研究报告 

让企业更出众，让投资更省事。 

朗进科技（871452.OC）：我国轨道交通变频空调业领军者 

欧阳冬平 2017.8.02 

 

【公司简介】 

山东朗进科技股份有限公司（以下简称“朗进科技”）成立在 2000 年，主要

从事轨道交通车辆节能变频热泵空调及变频控制器的研发、生产、销售及服务，

产品包括轨道交通车辆空调、新能源车辆空调和控制器等系列，其中列车空调主

要运用于地铁领域，占据 20%多市场份额，且占比公司 80%收入。同时，公司率

先掌握了众多业内领先技术，广泛服务于国内外知名客户如中车 6 大主机厂等。

公司股东背景强大（中车入股），研发团队实力，且 2015 年公司轨道车辆直流供

电变频空调节能技术入选国家发改委《国家重点节能技术推广目录》，有望持续

受益政策红利。在竞争格局稳固、高铁市场空间待开发趋势下，公司未来值得重

点关注。2016年公司实现营收 3亿，同比增长 85%，净利 4500万，同比增长 180%，

毛利率为 41%，发展十分迅速，是我国轨道交通变频空调行业领军企业。 

朗进科技 2017 年 6 月 27 日挂牌于新三板，目前采用协议转让的方式交易。

截止 2017 年 8 月 2 日，公司总股本 6680 万股，非限制流通股为 5263 万。 

图表 1 公司地铁变频空调、有轨电车空调等产品示意图 

  

资料来源：公司官网，新三板智库 

 

【公司亮点】 

1、我国高铁、地铁及海外列车空调市场规模年均约 38 亿，维保约 15 亿元。

根据铁路总公司规划，2020 年国内地铁运营总里程数将达到 7000km，2014 年

为 3200 公里，新增 630 公里，假设未来每年新增 650 公里计算，同时参考国内

地铁成熟线路的运行情况，每公里运营里程对应车厢需求约为 14 节，每节车厢

对应空调需求为 2 个，每个空调售价约为 10 万元，对应每年地铁空调市场需求

为 18 亿元左右。同理测算我国国内高铁、海外高铁年均市场规模 20 亿元左右。

再根据列车空调陆续迎来维保高峰，单台机组维保费用约为 1-2 万元，预计未来

几年年均维保费用将达到 15 亿左右。 
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2、公司研发实力强大，产品性能优异。公司拥有百人研发团队，创始人为

清华研究员出身，专注行业三十年，核心技术团队皆来自海尔空调研发主管背景，

研发实力突出。公司现已率先掌握众多核心技术如直流矢量变频调速技术、模糊

变频控制技术、自适应约束保护技术等，开发出 5D 全直流运载车辆控制技术，

保证产品节能、低噪音、轻量化并安全可靠，并在国内首创 1500V、750 V、600 

V 轨道车辆直进技术，完成车辆供电技术的一次革命性创新，彻底取消车辆 380 

V 附逆电源系统，达到车辆减重效果，同时首创运用碳纤维及复合材料的轨道空

调结构，积极减轻重量降低造价。  

公司变频轨道空调机组系列产品节能、减重及舒适性效果明显，2015 年被

入选国家发改委《国家重点节能低碳技术推广目录》，有望持续享受政策红利。 

图表 2 公司产品特性概况 

产品特能 具体说明 

节能性 

一、与定速空调相比较：变频热泵轨道空调夏季平均节电 30%以上，变

频热泵轨道空调冬季平均节电 55%以上；二、与四压缩机的初期节电比

较：变频空调节电 15%；三、与其它变频空调比较:朗进变频节电 8-10%。 

减重性 

采用变频热泵空调系统，可取消紧急通风逆变器、减少控制柜等（如线

束、连接器等），相较传统定速空调减重约 1吨左右，据测算可年均节

省 2.5 万元。朗进产品减重性更相较同行变频产品更为优异。 

舒适性 

由于对客室设定温度的控制原理不同，变频热泵轨道空调更舒适，实际

可控制客室温度差异为±2°C（变频）和 ±4°C（定频）。朗进公司

温度控制精度为±1°C，体验更为舒适。 

资料来源：公开资料，新三板智库 

3、朗进变频技术有望冲击传统巨头的垄断格局。总体竞争上看，目前我国

轨道交通行业空调按空间上分布主要为列车空调和车站空调系统，其中车站室内

空调市场已然是传统空调巨头的战场，市场竞争较为激烈，然而在列车空调领域

由于涉及到铁路领域资质等壁垒限制，竞争对手较少，竞争格局较为稳固。轨道

交通车辆空调市场目前仍由原铁道部三家定点企业石家庄国祥、上海法维莱、广

州中车轨道所垄断，占据 80%左右总体份额，其中皆为中外合资或者中车背景，

资质或客户壁垒极高，其次为山东朗进、江苏新誉等，占据 10-20%市场总体份

额，剩下的如上海松芝制冷、金鑫美莱克及上海科泰等皆为较少，空调体量较小，

且主要集中于传统汽车、新能源汽车空调领域，竞争较弱。 

在列车空调竞争中，目前产品主要分为变频空调和非变频空调（包括传统定

速和四级定速）。目前我国高铁列车中依然主要运用定速空调产品，变频空调使

用较少，在地铁行业中，变频和定速空调使用较为普遍，目前朗进科技在地铁列
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车空调中市占率 20%以上，竞争力较强。 

图表 3 我国轨道交通空调行业主要竞争格局 

企业 股东背景 企业简介 产能概况 备注 

石家庄

国祥 

中外合资，中

车背景企业

与台湾国祥

合资 

1992 年成立，是中国最大

的轨道交通空调生产企业，

主要生产各类空调，尤其在

高铁领域实力突出 

目前空调机组产

能超过1.2万台， 

2014 年累计产销

超过 6.8 万台 

行业龙头，不仅在

高铁，在地铁领域

也应用较多，铁道

部三家空调定点生

产企业之一 

广州中

车轨道 

上市公司鼎

汉技术控股 

1956 年成立，是中国最早

的厂家之一，主要生产各类

空调，是城轨空调的主要国

产化配套厂家之一，在地铁

领域较多，高铁较少 

主要生产基地在

江门，搬迁扩产

完成，目前空调

机组产能达到

1.2 万台 

铁道部三家空调定

点生产企业之一 

上海法

维莱 

中外合资，上

海电气与法

维莱合资 

1994 年成立，主要生产列

车各类空调、门系统等，在

地铁、高铁领域均有分布 

生产基地有上海

和无锡，预计约

万台机组产能 

铁道部三家空调定

点生产企业之一 

江苏新

誉 

中外合资，新

誉集团与巨

头庞巴迪合

资 

大型多元化集团，在轨道交

通领域与庞巴迪合作较深，

相继合作了信号系统、牵引

系统、空调系统公司 

2015 年产能为

130 列左右，合算

约2000多台机组 

背靠庞巴迪，目前

订单 6亿左右，高

铁领域空调居多，

地铁领域较少 

山东朗

进科技 

民营企业，已

挂牌新三板 

2000 年成立，率先引入变

频热泵技术至车辆空调行

业，2015 年入选国家重点

节能推广目录。 

按收入测算，公

司产能约为 2000

多台机组，累计

服务超过 1.2 万

台空调遍布世界 

专注变频热泵空

调；主要用于地铁

领域，目前地铁领

域市占率 20%以上 

资料来源：互联网，新三板智库 

 

【市场表现】 

朗进科技公司自挂牌之日起未进行任何公开市场交易，也并未进行任何融资。 

 

【机构持股】 

截止 2017 年 8 月 2 日，公司前十大股东中机构的有浙江省经济建设投资公

司（持股 18%）、中车同方(天津)股权投资基金合伙企业（持股 10.02%）、北京信

中利益信股权投资中心（持股 9%）、南海成长精选(天津)股权投资基金合伙企业

（持股 7.8%）、莱芜创业投资有限公司（持股 6.07%）、深圳前海嘉亿聚福投资企

业（持股 1.5%）。 
 

【主板相关概念股】 

鼎汉技术（300011.SZ）：主要产品分为轨道交通车辆设备和轨道交通地面设
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备两大类，其中轨道交通车辆设备主要包括：车载空调系统、车载辅助电源系统、

车载安全检测设备和车辆特种线缆；轨道交通地面设备包括：信号智能电源系统、

通信电源和不间断电源系统、综合供电系统等，还包括屏蔽门/安全门系统、地

铁制动储能系统等。同时公司也根据客户需求提供其他配套产品及服务。公司收

购了广州中车轨道交通装备公司，广州中车轨道为原铁道部三家空调定点企业之

一，目前产能约为 1.2 万台。 

 

【财务数据透视】 

图表 4 朗进科技基本财务数据 

时间 2014 年 2015 年 2016 年 

营业收入（万元） 10,530.33  16,225.86  30,014.70  

同比增长 - 54.09% 84.98% 

净利润（万元） -110.77  1,592.84  4,491.55  

同比增长 - 1538.53% 181.91% 

毛利率 37.83% 42.45% 41.14% 

经营现金流净额（万元） -39.47  2,190.44  -2,806.90  

资料来源：wind，新三板智库 

 

【点评】 

朗进科技是我国轨道交通变频空调领域的领军企业，公司创始人专注研发变

频空调行业三十年，积累了众多行业内领先的技术，成功研发出效果明显的节能、

减重、舒适及安全可靠的轨道交通变频空调产品，有效占领了地铁领域 20%以上

的市场份额。面对高铁领域几近空白的数十亿变频空调替代市场，同时伴随公司

作为难得的轨道交通领域合资林立的民营企业，公司有望乘势国产替代浪潮以及

节能减排硬性要求的难得机遇下，积极开拓把握高铁市场机遇，取得更大的市场

份额，同时亦可期待进一步冲击资本市场高峰。 
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重要声明  

本报告信息均来源于公开资料，但新三板智库不对其准确性和完整性做任何

保证。本报告所载的观点、意见及推测仅反映新三板智库于发布报告当日的判断。

该等观点、意见和推测不需通知即可作出更改。在不同时期，或因使用不同的假

设和标准、采用不同分析方法,本公司可发出与本报告所载观点意见及推测不一

致的报告。  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成新三板智库对所述证券买卖的出价

或询价。本报告所载信息不构成个人投资建议，且并未考虑到个别投资者特殊的

投资目标、财务状况或需求。不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责

任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报

告做出决策。 

本报告版权归新三板智库所有，新三板智库对本报告保留一切权利，未经新

三板智库事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引

用本报告的任何部分。如征得新三板智库同意进行引用、刊发的，需在允许的范

围内使用，并注明出处为“新三板智库”，且不得对本报告进行任何有悖原意的

引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、

刊登、转载和引用者承担。 


