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让企业更出众，让投资更省事。 

泰祥股份（833874.OC）：我国发动机主轴承盖领先供应商 

欧阳冬平 2017.7.28  

【公司简介】 

十堰市泰祥实业股份有限公司（以下简称“泰祥股份”）成立在 1997 年，主

要专注于汽车发动机核心零部件——主轴承盖的技术研发、铸造生产、机械加

工、销售及服务。公司 EA888、EA211、EA288 等主轴承盖产品主要立足于高端

市场，广泛应用于大众汽车集团排量 2.0 及以下车型发动机。公司是大众汽车集

团的全球供应商和 A 级供应商（核心供应商），占据大众集团 30%左右供应份额，

连续五年获得优秀供应商奖项，对其营收连年占比公司总营收 99%以上，其中国

内及国外大众各占一半。2016 年公司实现营收 1.66 亿元，净利超过 7800 万，同

比分别增长 10.8%和 77.8%，公司毛利率为 61.6%，同比增长 14.3%。 

泰祥股份 2015年 10月 19日挂牌于新三板，目前采用做市转让的方式交易。

截止 2017 年 7 月 27 日，公司总股本 5260 万股，非限制流通股为 1785 万。 

图表 1 泰祥股份 EA888、EA211、EA288 主轴承盖产品 

 

资料来源：公司官网，新三板智库 

 

【公司亮点】 

1、2016 年全球、我国及大众集团发动机主轴承盖产品市场规模分别约为 42

亿、13 亿及 5 亿元人民币，年均增长个位数。2016 年汽车产销量约为 8400 万辆、

我国汽车产销量约为 2600 万辆以及大众集团产销量约为 1031 万辆，汽车行业增

速较为稳定，年均增长不足 10%，根据单套发动机主轴承盖产品 50 元的价格初

步测算，保守预计全球、中国及大众集团发动机主轴承盖产品市场规模分别约为

42 亿、13 亿及 5 亿元人民币，年均增长个位数。 

2、公司全球首创将铁型覆砂铸造工艺应用于生产汽车发动机主轴承盖，产

品组织致密性、精度及表面亮泽度得获得极大提升。主轴承盖是发动机的核心零

部件，安全可靠性要求极高。主轴承盖毛坯属于典型的实体厚大件，外部和芯部

的冷却速度有明显差异，极易在芯部产生疏松，目前常用且先进的砂型工艺亦难

以解决缩孔或缩松问题。然而应用铁型覆砂铸造工艺，铸件冷却速度相比砂型提
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高 3 倍，可以在铸件内部形成更小的晶粒，显著提高铸件组织致密性。独家工艺

生产的产品不仅组织致密性良好，且精度达到 0.5MM（等级 CT6-7）、表面粗糙

度 12.5（即 0.125MM，仅次最高等级 0.1MM），极大地提升了表面亮泽度。 

3、发动机核心零部件领域供应壁垒极强，公司不仅勇占大众集团 30%的全

球供应份额，也正积极开拓北汽福田、沃宝等多个市场。发动机核心零部件对产

品质量的安全可靠性要求极高，各大汽车整车制造车都有自己完整的供应链体系，

进入供应壁垒极高。国内一汽、东风等大的集团车企以及世界汽车巨头在内部都

有相应的零部件供应企业如一汽铸造厂、东风铸造厂、泰祥股份等。行业内只有

在新产品出现时，方才出现一定的市场竞争机会。公司 2016 年营收 1.66 亿，年

产超过 300 万套产品，勇占大众集团全球 1031 万销量市场 30%供应份额。目前，

公司正积极开拓国内外市场，同通用、宝马、日产、克莱斯勒、北汽福田、吉利、

东风风神等整车厂均有项目接触，已和北汽福田、北汽沃宝（沃尔沃与宝马）等

签订了批量采购项目。 

 

【市场表现】 

泰祥股份 2016 年 1 月 28 日起由协议转让方式改为做市转让交易。截止 2016

年年报时间，做市商长江证券持股 80.4 万股，财富证券持股 21.4 万股，万联证

券持股 12.6 万股。 

图表 2 泰祥股份 2017 年以来的每日收盘价及成交金额 

 

资料来源：Wind，新三板智库 

 

【机构持股】 

截至 2017 年 7 月 27 日，泰祥股份中除了做市商，并无其他机构持股，公司

实际控制人王世斌夫妇控股 93%以上。 
 

【主板相关概念股】 

公司产品较为专一，只做发动机主轴承盖，主板当中并无类似概念股。 
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【财务数据透视】 

图表 3 泰祥股份基本财务数据 

财务指标数据 2014 年 2015 年 2016 年 

营业收入（万元） 12,393.51  15,051.21  16,679.52  

营收同比增长 82.58% 21.44% 10.82% 

净利润（万元） 3,146.84  4,399.68  7,825.61  

净利同比增长 102.43% 39.81% 77.87% 

毛利率 43.42% 47.39% 61.62% 

经营活动现金流量金额（万元） 1,301.07  3,704.70  8,346.63  

资料来源：公司公告，新三板智库 

公司 2016 年营收增长 10.82%，其中出口收入同比增长 13.09%，内销收入同

比增长 8.65%。净利同比大幅增长 77.87%，毛利率大幅增加 14.23%，原因是 2016

年度公司通过持续工艺改进，提高材料利用率，同时产量增加，规模效应显现，

致使主要材料耗用减少，成本下降；同时，大宗原材料采购价格在上半年处于历

史低位，主要原材料平均采购价格降幅 12%，导致公司采购成本大幅下降，由

此造成公司 2016 年毛利率及净利大幅增长。经营活动产生的现金流量净额同比

大幅增加主要是由于公司应收账款周转率提高，致使经营现金流入大幅增长。 

 

【点评】 

目前，在国内外铸造行业中 70%以上的铸件都是由传统砂型铸造工艺而成，

铁型覆砂铸造作为新颖的铸造工艺，相继应用于汽车发动机气缸缸套、凸轮轴、

耐压阀体等领域，然在发动机主轴承盖领域较少，公司全球首创应用此项工艺，

极大地提升了承盖产品的质量和外观，连续获得了大众集团的一致好评，迅速占

领了大众集团全球供应市场三成份额。尽管当前发动机核心零部件供应体系较为

封闭，壁垒极高，进入困难，但泰祥股份凭借极为出色的产品性能及外观所带来

的质优以及先进工艺和庞大生产规模所带来的价廉，依然积极进取地拓展通用、

宝马、日产、克莱斯勒、北汽、吉利、东风等汽车集团市场，相继签订了北汽福

田、北汽沃宝（沃尔沃与宝马）等批量采购项目，公司未来值得重点期待。 
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重要声明  

本报告信息均来源于公开资料，但新三板智库不对其准确性和完整性做任何

保证。本报告所载的观点、意见及推测仅反映新三板智库于发布报告当日的判断。

该等观点、意见和推测不需通知即可作出更改。在不同时期，或因使用不同的假

设和标准、采用不同分析方法,本公司可发出与本报告所载观点意见及推测不一

致的报告。  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成新三板智库对所述证券买卖的出价

或询价。本报告所载信息不构成个人投资建议，且并未考虑到个别投资者特殊的

投资目标、财务状况或需求。不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责

任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报

告做出决策。 

本报告版权归新三板智库所有，新三板智库对本报告保留一切权利，未经新

三板智库事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引

用本报告的任何部分。如征得新三板智库同意进行引用、刊发的，需在允许的范

围内使用，并注明出处为“新三板智库”，且不得对本报告进行任何有悖原意的

引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、

刊登、转载和引用者承担。 


