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 本周行业观点 

1、 铅、镍价格上涨，金价小幅下挫。上周，LME 铜、铝、锌、铅、锡、镍价格变化分别为 0.75%、-0.11%、1.16%、2.98%、

0.19%、1.52%；金价下跌 0.57%，主要因美国发布的就业报告显示 7 月新增就业岗位超预期，提振美元所致。 

2、 关注山东电解铝冬季限产。日前，山东省印发《2017 年环境保护突出问题综合整治攻坚方案》，计划自 11 月 15 日至

2018 年 3 月 15 日，对全省达标排放的氧化铝限产 30%以上，对电解铝限产 30%左右，达不到相应排放标准或限值要

求的实施停产。作为我国产铝大省，山东省这一方案的公布，将进一步巩固市场对于供给侧改革的信心，对铝价形成较

强的支撑作用。 

3、 镍价或将持续走高。近日，印尼加工、冶炼行业协会副主席 Jonatan Handojo 表示，由于价格低廉，印尼镍冶炼厂今年

停止运营，需要将镍价从目前价位提高 10%，才能重启业务。作为世界上最大的不锈钢生产商，中国进口的含镍生铁主

要来自印尼。近期，中国不锈钢需求增加致使镍价呈上涨态势，6 月以来镍价上涨了 18%，而此次印尼限制供给，将有

助于推动镍价持续走高。 

4、 风险提示：美联储加息力度超出市场预期；全球经济复苏进程缓慢；下游需求持续疲软；金属价格大幅度下滑。 

 

 本期【卓越推】兴业矿业（000426）。 

兴业矿业（000426）    （2017-08-04 收盘价 9.92 元） 

 核心推荐理由： 

 1、并购标的进入利润兑现期。公司新收购的矿山从 2017 年起开始贡献利润，根据利润承诺，唐河时代、荣邦、银漫

2017-2019 年合计需要完成的净利润为 4.11 亿元/6.48 亿元/6.52 亿元。乾金达于 2019 年起开始贡献利润，采矿权评估报

告显示 2019-2021 年净利润分别为 2.54 亿元/2.11 亿元/3.28 亿元。 

 2、国内白银资源储量最大的企业。银漫矿业保有银资源储量 9,446.38 吨，乾金达矿业保有银资源储量 736.38 吨，收购银

漫和乾金达后公司白银储量 10,182.76 万吨，为国内白银资源储量最大的企业，我们预计公司白银年产量 160 吨左右，在

国内处于领先地位。 
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产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、

市场热点、行业深度挖掘于一体，对追求

绝对收益的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每

期只推 1-2 只股票。每周更新，若荐股不

变，则跟踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3个月我们最看好，我

们认为这些股票走势将显著战胜市场，建

议重点配臵。 
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 3、银漫矿业探矿效果显著，铜锡产量有望翻倍。三区发现铜锡矿石金属品位、矿床厚度、矿石量均发生正变且远景可观，

公司目前正在与地堪院推进增储备案工作。银漫矿业拟通过增加重选摇床方式将 2500t/d 铅锌系统改造成铜锡系统，技改

完成后铜锡产量有望翻倍、白银产量增幅 40%。 

 4、西北矿业转让 8.03%股权,二股东仍为中植系。日前，西北矿业将其持有的 150,023,042 股公司股份转让给常州耀翔瑞

天投资中心（有限合伙），占上市公司总发行股本的 8.03%，转让价格为每股 6.92 元。耀祥瑞天与西北矿业的实际控制人

均为解直锟，两公司为一致行动关系，合并持有上市公司股权比例为 9.87%。 

 5、对两子公司增资,支持业务发展。公司日前分别对银漫矿业增资 10 亿元人民币、对双源有色增资 3 亿元人民币，增资完

成后银漫矿业注册资本由 3.49 亿元增加至 12.49 亿元，双源有色注册资本由 4000 万元增加至 3.4 亿元。银漫矿业和双源

有色均为公司全资子公司，本次增资将使两公司的资金实力进一步提高，有助于公司的经营发展。 

 6、白旗乾金达进一步增储。全资子公司白旗乾金达矿业收到内蒙古自治区国土资源厅颁发的《采矿许可证》，东胡银铅锌

矿获得采矿许可证，生产规模为 30 万吨/年。目前该矿已全面展开选厂的立项、征地等前臵审批工作，并开始着手主竖井、

选厂等建设工作。东胡银铅锌矿属于国内少见的富矿，项目投产后将大幅提升公司业绩。 

 盈利预测和投资评级：预计公司 2017-2019 年归母净利润分别为 6.60 亿元、10.12 亿元和 13.50 亿元，实现 EPS 分别为 0.35

元、0.54 元、0.72 元，维持“买入”评级。 

 风险提示：金属价格波动；唐河时代、荣邦、乾金达、天通项目无法按时达产；乾金达探矿权转为采矿权存在不确定性；

业绩承诺或难以实现风险；矿山安全、环保等事故风险。 

 相关研究：《20170524 兴业矿业（000426）深耕主业二十载 喜迎业绩丰收时》；《20170503 兴业矿业(000426) 并购标

的兑现利润+ 公司业绩有望快速增长》。 
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有色金属与钢铁行业重点覆盖公司  

公司简称 股票代码 公司简称 股票代码 公司简称 股票代码 公司简称 股票代码 公司简称 股票代码 公司简称 股票代码 

西宁特钢 600117.SH 西部资源 600139.SH 荣华实业 600311.SH 江西铜业 600362.SH 中金黄金 600489.SH 方大炭素 600516.SH 

山东黄金 600547.SH 厦门钨业 600549.SH 刚泰控股 600687.SH 盛屯矿业 600711.SH 赤峰黄金 600988.SH 中国铝业 601600.SH 

西部矿业 601168.SH 紫金矿业 601899.SH 洛阳钼业 603993.SH 兴业矿业 000426.SZ 盛达矿业 000603.SZ 焦作万方 000612.SZ 

新兴铸管 000778.SZ 云南铜业 000878.SZ 安泰科技 000969 .SZ 中科三环 000970.SZ 银泰资源 000975.SZ 闽东电力 000993.SZ 

中捷资源 002021.SZ 东方锆业 002167.SZ 恒邦股份 002237.SZ 章源钨业 002378.SZ 江海股份 002484.SZ 钢研高纳 300034.SZ 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 




