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[Table_Title] 

新开普：校园信息化领导

者，业绩增长无忧 
[Table_Summary] 新开普(300248.CH/人民币 16.43, 谨慎买入)发布 2017年半年报，业务发展

保持良好势头，建议投资者重点关注。 
 

事件 

新开普公布 2017年半年报。2017年 1-6月，公司实现营收 2.71亿元，同比增

长 20.42%，实现归母净利润 2,208.84万元，同比增长 138.61%。同时公司预测

2017年前三季度净利润为 4,024.8-4,644万元，同比增长 30%-50%。 
 

点评 

校园信息化领导者，业绩延续高速增长。报告期内公司实现营收 2.71亿元，

同比增长 20.42%，实现归母净利润 2,208.84万元，同比增长 138.61%，净利润

增速明显高于营收，主要原因系毛利率上升、期间费用率下降带来的盈利能

力增强。分行业看，公司传统主业学校类业务 2017 年上半年贡献营收 1.75

亿元，占总营收比重 64.74%，同比大幅增长 86.91%，仍是公司营收增长主要

引擎，此外城市、经销商类业务营收增速也都超过 30%。毛利率方面，综合

毛利率同比增长 3.35个百分点达 55.41%，主要原因系企事业类业务毛利率大

幅攀升 18.70个百分点所致。此外，公司期间费用率下降 1.49个百分点，总

体来看公司在保持营收增长的同时盈利质量明显改善。由于行业特有经营模

式的原因，公司确认收入主要集中在 3、4 季度，因此我们认为下半年公司

业绩表现或将大概率优于 2017年上半年，全年业绩增长无忧。 

深耕校园一卡通，客户范围广、粘性高。据中国产业信息网数据，2016年我

国校园一卡通市场规模约为 22.4亿元，预计 2017年将达到 26.3亿元，同比

增长 17.78%。公司多年深耕校园一卡通领域已成龙头，报告期内新增包括陕

西理工大学、哈尔滨信息工程学院、上海工程技术大学、山西警察学院等学

校在内的近百所高校，截至目前公司产品覆盖千所高校，市占率超过 40%；

由于公司解决方案以多功能系统为主且一卡通使用具有延续性，公司原有客

户需求粘性较大，50%以上客户会选择后续产品升级或其他功能系统，其中

校园客户粘性尤高。公司在校园领域广泛的使用群体叠加高客户粘性后期将

会进一步带动一卡通相关业务持续增长。 

以“完美校园”为核心，深化高校移动互联。最新数据显示，截至 2017年 6

月，我国手机上网用户数量为 11 亿，高校在校生智能手机普及率高，对新

鲜事物接受程度强，为高校移动互联奠定坚实基础。公司以一卡通为切入点

将庞大线下用户群体迁移至线上，在“玩校”APP基础上升级“完美校园”，

融合校园一卡通、移动支付、生活服务、人才成长等系列服务。报告期内，

公司研发基于聚合“刷卡闪付”和“扫码付”功能为一体的云 POS终端及高

校点餐系统，启动校园智慧餐饮项目，同时招聘板块正式上线，为就业平台

开启序幕。截至目前“完美校园”已与近 800所高校合作，上线实名注册用

户约 400万人，平均月活跃度保持在 40%以上，日均线上支付十余万笔。公

司卡位“完美校园”流量入口，通过业务数据积累可直接获取用户痛点，为

后期聚合内容、聚合支付、精准用户服务打下坚实基础。 
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借步政策红利，开展职业教育培训业务。自 2014年国务院发布《关于加快发

展现代职业教育的决定》以来，与职业教育相关的利好政策频出。据《现代

职业教育体系建设规划》，到 2020年中等职业教育在校生约为 2,350万人，职

业教育潜在市场规模将有望达到万亿水平，同时易观国际预测，2017 年我国

在线职业教育市场规模约为 823亿元，同比增速 41.4%。公司依托线下业务的

多年发展，通过校企合作等方式切入职业教育新蓝海，开展校内外实训、认

知实习、教育培训、专业对接等业务，建设职业教育产业基地项目。报告期

内，公司与 200余所高校达成战略合作，共计 4,000多人参加实训，1万余人

参加认知实习，全国 7个教育培训中心建设进展顺利。公司依托传统主业在高

校领域的竞争优势有望在职业教育蓝海中打造新一增长极。 

我们认为：公司作为校园信息化领域的龙头，在深耕校园一卡通业务的同时，

将智能一卡通业务拓展至智慧园区、智慧城市，此外公司战略布局“高校互

联网+”移动互联及职业教育培训业务，打造新型增长极，业绩增长全年无

忧。建议投资者重点关注。 

 

图表 1. 业绩摘要 

(人民币，百万) 2016年上半年 2017年上半年 同比增长(%) 

营业收入 225.05 271.01 20.42 

营业税及附加 1.74 3.06 75.78 

净营业收入 225.05 271.01 20.42 

营业成本 107.89 120.86 12.02 

销售费用 70.46 80.97 14.91 

管理费用 48.40 62.08 28.26 

营业利润 (8.03) (1.53) (80.89) 

非经常性项目 1.41 1.05  

经常性投资收益 0.00 0.00 - 

净财务费用 3.63 0.43  

利润总额 8.50 23.48 176.27 

所得税 1.93 3.43 77.71 

少数股东损益 (2.69) (2.04)  

归属母公司股东净利润 9.26 22.09 138.61 

扣除非经常性损益的净利润 7.85 21.04 167.99 

每股收益(元) 0.03 0.07 126.13 

扣非后每股收益(元) 0.03 0.07 156.92 

盈利能力(%)    

综合业务毛利率 52.06 55.41  

经营利润率 (3.57) (0.57)  

净利率 4.11 8.15  

扣非后净利率 3.49 7.76  

资料来源：公司数据、中银证券 
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财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 
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有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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