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 本周行业观点 

1、上周，中国联通正式发布了混改方案，募集资金的方式有三类。一是通过非公开发行股份引入战略投资者，二是员工持

股，三是原股份转让。其中，向战略投资者募集的资金约 780 亿元，入股公司涵盖了国内大型互联网公司（BATJ）、垂直行

业领军企业、金融集团和产业基金；向核心员工募集资金不超过 32.13 亿元，首发限制性股票不超过 8.48 亿股。募集的资

金拟用于 4G 网络能力提升、5G 组网试验及试商用、创新业务。我们预计，中国联通的资本开支和项目开支将会呈现上升

趋势，建议关注参与联通混改的上市公司、4G 和 5G 相关厂商及物联网、云计算、大数据等产业链合作公司。 

2、8 月 18 日，商务部发布了关于光纤预制棒反倾销期终复审立案的公告（2017 年第 35 号），决定自 2017 年 8 月 19 日起，

对原产于日本和美国的进口光纤预制棒所适用的反倾销措施进行期终复审调查，调查为期一年。这显示了我国对光纤反倾销

战略坚持到底的决心，重磅利好国内光纤通信企业。我们认为，国内光通信市场将出现量价齐升的局面，光棒厂商有望继续

高增长。建议关注国内光棒厂商和具备光棒制造业务线条的光纤光缆厂商。 

3、建议 2017 年下半年关注 3 条投资主线：1）流量爆发带来的宽带网络建设需求，光通信产业随之受益；2）运营商纷纷

大力布局，物联网处于快速增长的前夜；3）升级换代和轨交网络带来需求，专网通信不受运营商建设周期影响。 

4、风险提示：物联网商业应用落地不及预期，5G 标准落地滞后。 

 

 本期【卓越推】高新兴（300098）。 
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高新兴（300098）    （2017-08-18 收盘价 12.53 元） 

 核心推荐理由： 

1、领先的公共安全整体方案提供商。公司是领先的公共安全整体方案提供商和跨系统平台的智慧城市运营商。近年来公司

致力于由单一的通信运维服务商转型升级，树立了以物联网技术为核心，聚焦公共安全行业应用，打造大数据运营商的发

展战略。为实施发展战略，公司通过外延并购依次收购了迅美科技、创联电子、国迈科技、中兴智联等优质公司，目前中

兴物联股权的收购已经过会。各个子公司业务协同性高，已形成公共安全事业群及物联网事业群两大业务体系。 

2、以平安城市为基础，展开大安防布局。公司成立时主要产品为基站监控设备， 通过视频监控的集成进入安防行业，目

前安防业务体系已经形成五大板块：通信安防、平安城市、金融安防、铁路安全和警务系统。通信安防，平安城市方面，

公司在手订单增速较快，2013 年到 2016 年在手订单金额分别为 7.1，5.5，8.5 和 23.3 亿元，其中 2016 年新中标项目累

积金额超过 12.68 亿元，对公司今后业绩增长将形成有力的支撑。金融安防，铁路安全和警务系统方面，分别由子公司迅

美科技以及 2015 年刚收购的创联电子和国迈科技来布局，创联电子和国迈科技在 2015 和 2016 年均超额完成业绩承诺，

发展势头良好。 

3、外延式发展切入物联网，夯实智慧城市基础架构。收购中兴智联，布局电子车牌市场：2016 年 6 月 24 日，高新兴公

告拟以 1.48 亿元人民币受让中兴通讯持有的中兴智联 84.86%股权，目前收购已经完成。中兴智联参与国内 6 个城市汽车

电子标识项目建设，其中无锡、深圳的试点工作已经启动，中兴智联为唯一一家同时参与两个城市试点的公司，市占率超

过 50%。此外，中兴智联还参与公安部无锡所电子车牌标准制定，前该国家标准已提交国标委，最快有望在 2017 年下半

年出台，标准统一后将给电子车牌的推广铺平道路。收购中兴物联，建立“云+端”业务生态体系：公司于 2016 年 12 月

29 日公告拟通过发行股份与现金相结合方式购买中兴物联 84.07%股权。中兴物联专注于物联网企业级市场，产品覆盖物

联网无线通信模块、车联网产品、物联网行业终端以及物联网通信管理平台与行业整体解决方案四大业务板块。其中，物

联网无线通信模块及其集成产品是中兴物联的核心业务，车联网产品是中兴物联近年来根据行业发展趋势开发的新产品，

2016 年开始实现收入。目前物联网和车联网正处在快速增长的前夜，而随着标准的确立和商用化芯片的量产，中兴物联将

极有可能联借助竞争优势站上下一个网络变革的风口。而借助中兴物联的物联网通信整体解决方案与平台运营服务，公司

的 “云+端”业务生态体系将快速推进，促使公司由产品提供商和集成商向全面的物联网服务综合提供商转变。 

 盈利预测和投资评级：公司获取订单能力强，现有订单增量也预示公司短期业绩向好趋势。此外，电子车牌和铁路安全板

块有望成为拉动公司业绩增长的亮点：电车车牌的国标有望在 2017 年出台，中兴智联有望乘上行业成长的风口。铁路行车

安全因为铁路的自动化控制系统在 2018 年进行大换装，因此创联电子将成为公司增收的另一动力。我们预计公司

2017~2019 年整体营业收入分别 16.91、21.76、26.50 亿元，归属母公司股东的净利润分别为 3.77、4.81、5.78 亿元，按

照最新股本计算的 EPS 为 0.34、0.44 和 0.52 元。此外，如中兴物联顺利收购完成，并表后将增厚公司的业绩，因此我们
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给予“增持”投资评级。 

 风险因素：电子车牌标准进展不及预期；收购子公司业绩不达预期，造成商誉减值。 

 相关研究：《20170512 高新兴(300098.SZ)-以物联网技术为基础架构，打造智慧城市和公共安全运营商》、《20170705 高新

兴(300098.SZ)-半年度预告业绩较快增长，中兴物联收购顺利过会》。 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 
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 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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