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[Table_Title] 电气设备 电源设备 

中报业绩持续高增长，未来潜力巨大—拓日新能（002218）中报点评 

 
 [Table_Summary]  事件：公司于 8 月 22 日发布 2017 年业绩中报。报告期内，公司

实现营业收入实现 82,874 万元，同比增长 29.35%；利润总额 9,274 

万元，同比增长 52.71%；归属于上市公司股东的净利润 8,709 万元，

同比增长 49.63%，扣非净利润同比增长 74%；经营现金流净额同比

增长 83%，实现了公司业绩的大幅增长。预计前三季度净利润为 1.16

亿-1.5 亿，同比增长 38%-78%。 

点评： 

电站建设进展顺利，EPC 业务增长超预期。公司顺应行业的发展

趋势，成功完成由单一的产品提供商到太阳能综合解决方案提供商以

及太阳能电站运营商的战略转型。截至报告期末，公司独立投资的并

网地面集中式光伏电站达 260MW，公司联合中标的 70MW 电站项目

也顺利并网，进展顺利。公司 EPC 业务增长超预期，报告期内共完成

51MW，实现营业收入 21,136.5 万元，同比增长约 24 倍。未来公司

自有的并网电站计划达到 1GW，为公司长期稳定的发展提供了强有力

的支撑。 

开创新型营销模式，组件销售成绩不菲。公司利用上半年行业整

体向好的趋势，加大组件的销售力度，深挖大客户资源，同时利用项

目 EPC 以及屋顶分布式 EPC 带动公司的组件销售，不断创新营销模

式，上半年晶体硅组件实现销售收入 42,760 万元，同比增长 18.08%。 

积极拓展海外市场，“一带一路”先锋者。公司在国家“一带一

路”政策的指引下，国际市场开拓重心从欧洲、美国等传统市场向东

南亚、中东、非洲、印度、巴基斯坦和南美等市场转变，深入“一带

一路”地区，并积极开发新兴市场，将整套生产流水线销往巴基斯坦

和印度等地区的客户，既规避了风险，又为公司带来了新的机遇。 

盈利预测： 

我们认为公司全产业链经营模式为公司稳健长远的发展奠定坚实

基础，低杠杆的财务结构又为公司的进一步扩张提供资金支持，可以

实现逆周期的稳定增长。另外，公司的成本管控能力和抗风险能力也

为公司的下一步发展保驾护航，未来不排除做大做强的可能。对应的

2017 年-2019 年 EPS 是 0.19、0.29 和 0.36，维持“买入”评级，目标

价 6.5 元。 

风险提示： 

光伏政策风险，公司电站业务不及预期，组件销售不及预期，海

外拓展不及预期。 
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[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,236/1,215 

总市值/流通(百万元) 5,836/5,736 

12 个月最高/最低(元) 10.38/4.17 
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《拓日新能(002218)深度报告——

电站和 EPC 业务突飞猛进 业绩增

长可期》--2017/07/31 

《电站开发和组件扩产确保全年业绩高

增长—拓日新能（002218）公司点评》

--2017/04/17 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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中国北京 100044 
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