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股价相对市场表现(近 12 个月)  
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 2017 年中报：营收同比增长 17%，业绩扭亏 

2017 年 8 月 22 日晚间，新潮能源披露 2017 年半年度报告，2017 年上半

年公司实现营业收入 1.16 亿元，同比增长 17.36%；实现归母净利润 4074

万元，扭亏为盈；基本每股收益为 0.01 元。 

 Surge 公司贡献大部分业绩，公司实现扭亏为盈 

新潮能源原有产业已全部剥离，2017 年上半年，公司主营业务完全转向石

油天然气勘探、开发及销售。公司于 2015 年 11 月收购的浙江犇宝及其美

国子公司 Surge 公司成为业绩主要贡献者。 

受益于原油价格的回升，Surge 公司上半年实现营业收入 1.12 亿元，占公

司总营收的 96.5%，其中石油销售收入为 7378 万元，实现净利润 4333 万

元，占公司归母净利润的 106%。上半年 Surge 公司石油销量为 23.57 万桶，

同比增长 1%；今年上半年 WTI 平均油价为 50.12 美元/桶，同比增长

26.40%，公司实现售价为 46.20 美元/桶，去年同期为 33.67 美元/桶，同比

增长 37%。Surge 公司总井数和生产井分别达到 373 口和 287 口，分别较

去年同期增加 9 口和 5 口，新井投产将进一步增加产量。 

 鼎亮汇通 8 月并表，公司原油产量大幅增加 

公司于 2015 年 10 月启动收购鼎亮汇通，并于 2017 年 8 月 1 日正式并表。

2017 上半年鼎亮汇通子公司 Moss Creek Resources 原油产销量快速增长，

实现销量 376.46 万桶，同比增长 163.34%；生产井数达到 122 口，较去年

同期增加 62 口。并表后，公司油气 1P 储量将达到 2 亿桶左右，2P 储量将

达到 5 亿桶以上，油气资产储量大幅增长，为未来增产奠定基础。 

此次收购向鼎亮汇通原股东发行的 27.49 亿股于 2017 年 8 月 22 日登记，

公司股本增至 68 亿股。收购对价为 81.64 亿元，按照资产评估基准日汇率

折算为 12.76 亿美元，截至 2016 年 12 月 31 日，Moss Creek 油田资产的

剩余可采储量为 1.87 亿桶，计算得到单位储量收购成本为 6.82 美元/桶，

桶油折耗仅为 7.54 美元/桶，桶油完全成本仅为 24.37 美元，业绩弹性极大。 

 盈利预测与投资评级 

以增发后总股本 72.42 亿为基础，我们预计 2017-2019 年，公司营业收入

分别为 12.23 亿元、44.11 亿元、62.54 亿元，EPS 分别为 0.05 元、0.20

元、0.31 元，对应 PE 分别为 91 倍、21 倍、13 倍，给予“增持”评级。 

 风险提示 

油价回升不达预期、产量不达预期 
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图表1： PE-Band（TTM） 

 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

图表2： PB-Band（TTM） 

 

资料来源：Wind、联讯证券 
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附录：公司财务预测表（百万元） 

利润表 2016A 2017E 2018E 2019E 现金流量表 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入 243  1223  4411  6254  净利润 -193  348  1547  2402  

营业成本 183  450  1541  2086  折旧摊销 71  126  126  125  

营业税金及附加 14  70  251  356  财务费用 37  37  64  40  

销售费用 12  37  132  188  经营性应收项目变动净额 306  1223  997  54  

管理费用 90  159  353  375  经营活动净现金流 275  -589  -623  3145  

财务费用 37  37  64  40  投资活动净现金流 -2128  -2  -2  -2  

资产减值损失 -13  4  4  4  筹资活动净现金流 2121  231  688  -1592  

营业利润 -115  466  2065  3205  现金净增加额 272  -360  64  1552  

营业外收入 2  -3  -3  -3  主要财务比率 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业外支出 5  0  0  0  成长能力     

利润总额 -118  464  2062  3202  营业收入增长率 -43% 403% 261% 42% 

所得税 75  116  516  801  营业利润增长率 181% -505% 343% 55% 

净利润 -193  348  1547  2402  归属母公司净利润增长率 -697% -280% 345% 55% 

少数股东损益 -11  20  91  141  获利能力     

归属母公司净利润 -181  327  1456  2260  毛利率 24.81% 63.21% 65.07% 66.65% 

EPS（元） -0.03  0.05  0.20  0.31  净利率 -79.31% 28.43% 35.06% 38.40% 

资产负债表 2016A 2017E 2018E 2019E 总资产净利率 -1.38% 5.19% 12.95% 19.32% 

货币资金 399  38  102  1653  ROE -3.32% 3.83% 14.57% 18.45% 

应收账款 157  1849  5357  4826  偿债能力     

存货 10  2337  5698  5178  资产负债率 10% 39% 55% 42% 

流动资产合计 2909  6567  13501  14000  流动比率 519% 176% 150% 201% 

固定资产 2368  2239  2110  1981  营运能力     

无形资产 189  188  188  187  总资产周转率 0.04  0.13  0.27  0.37  

资产总计 6068  9596  16399  16769  应收账款周转率 11.95  3.94  5.00  7.74  

应付账款 24  2938  7443  6965  每股指标(元)     

短期借款 537  803  1554  0  每股收益 -0.03  0.05  0.20  0.31  

流动负债合计 561  3741  8997  6965  每股经营现金 0.04  -0.08  -0.09  0.43  

长期借款 0  0  0  0  每股净资产 0.75  1.18  1.38  1.69  

负债合计 607  3787  9043  7012  估值比率     

所有者权益 5459  8556  10102  12504  P/E -171.22  94.95  21.35  13.75  

负债和所有者权益合计 6066  12343  19145  19516  P/B 5.69  3.64  3.11  2.54  

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究院  



 新潮能源(600777.SH)公司研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  4 / 5 

 

 

分析师简介 

王凤华：中国人民大学硕士研究生，现任联讯证券研究院执行院长。从业 20 年，在卖方研究行业领域先后任民生证券

研究所所长助理、宏源证券中小市值首席分析师、申万宏源研究所中小盘研究部负责人，2012-2014 年连续三年获得新财富

最佳中小市值分析师，实地调研数百家上市公司，擅长挖掘中长线成长股。 

 

研究院销售团队 

北京  周之音 010-64408926  13901308141  zhouzhiyin@lxsec.com 

北京  林接钦 010-64408662  18612979796  linjieqin@lxsec.com 

上海  赵玉洁 021-51782233  18818101870  zhaoyujie@lxsec.com 

深圳  刘啸天     15889583386  liuxiaotian@lxsec.com 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，

分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的

授意或影响，特此声明。 

 

与公司有关的信息披露 
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股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

 

股票投资评级标准 
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