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 [Table_Title] 长盈精密(300115) 

 

[Table_Industry] 证券研究报告·公司研究· 电子零部件制造 

 

 
 

[Table_Main] 
长盈精密:上半年收入端增长迅速，未来增长

动力明确 

买入(维持) 

 

事件：公司发布 2017 年半年报，公司实现营业收入 36.97 亿元，同比增长

36.97%；实现归属上市股东净利润 3.53 亿元，同比增长 7.18%。 

 

 受益于金属外观结构件市场需求增长，营业收入实现快速增长。2017

年上半年，公司营业收入 36.97 亿元，同比增长 36.97%；实现归属上市公

司的净利润 3.53 亿元，同比增长 7.18%。其中，上半年公司手机及通讯产

品连接器实现营业收入 3.97 亿元，同比增长 4.40%；金属外观件业务收入

25.13 亿元，同比增长 36.76%。从金属外观件业务收入增长情况来看，整

个市场需求依然旺盛。 

 受上半年公司产品结构调整以及新产品开发影响，连接器及金属外观件

毛利率有所下滑。从毛利率来看，上半年毛利率同比下滑，未来随着新品

规模效应之后有望提升。2017 年上半年，公司产品毛利率 26.50%，比去

年同期下滑 2.7pct；公司产品净利率 9.54%，比去年同期下滑 2.76pct。公

司产品毛利率下滑主要缘由在于今年上半年新金属外观件新产品有所减

少，以及连接器产品的结构调整（大量开发新门类、新客户产品），导致

整体毛利率下滑。展望未来，随着金属外观件新品和连接器新产品量产之

后规模效应起来，公司毛利率有望回升。 

 展望三季度及未来，依然展现出较好的成长性。下半年业绩增速将加快，

明年增长动力明确，恢复快速增长。先看下半年，OPPO R11 和 VIVO 

X9s|X9sPlus 在年中发布后销售火爆，对长盈金属业务贡献明显。此外，三

星 A/J 系列的订单将于今年下半年释放，下半年业绩增速加快。而明年，

公司将大概率获得三星旗舰机的订单，并可能新获华为订单、国际大客户

的笔记本订单、陶瓷外观件订单等，明年增长动力显著。 

 拟公开发行可转债，为公司发展注入新动能。考虑到公司目前仍有较大

负债空间，公司拟通过公开发行可转换公司债券的方式募集资金 16 亿元，

来满足智能终端零组件业务及新能源汽车零组件业务发展所带来的资金

需求，进一步提升行业竞争力，为公司稳定发展夯实基础。 

 “金属中框+非金属后盖”成标配，其金属中框加工工艺复杂，长盈精

密优势明显。在三星和苹果的带动下，金属中框+玻璃&陶瓷成为手机外观

件的标配。而金属中框加工工序复杂，使金属中框价值量相较于金属一体

机壳不减反增。长盈精密在压铸、冲压、锻压等金属加工技术上大幅领先

对手，拥有明显的技术优势，未来将继续受益于金属外观件创新升级浪潮。 

 多产品卡位汽车电子，公司将乘风而起。在特斯拉的带动下，汽车电子

或将开启新一轮超级周期。长盈精密参股公司科伦特是 SolarCity 和特斯拉

的核心供应商，为特斯拉提供 Busbar 软连接等产品，目前已经进入特斯拉

料号达十几种。长盈精密投资设立的昆山惠禾，提供高压连接器、汽车线

束、国标充电枪等部分产品已完成开发并初步形成销售。长盈精密本部的

压铸结构件、电池盖帽等产品也将被应用于新能源汽车。多产品卡位汽车

电子，有望成为公司未来新的增长点。 

 盈利预测与投资评级：我们长期看好公司在金属中框业务上的持续长，

并随着特斯拉带动汽车新周期，公司提前卡位汽车电子，有望成为新的增

长点。在陶瓷后盖方面，公司也与三环集团展开了深度合作。预计

2017/2018/2019 年 EPS 为 1.05/1.53/2.05 元，维持买入评级。 

 风险提示：金属中框受欢迎程度不及预期；新业务推进不及预期。 

 

 
 

 

[Table_PicQuote] 股价走势 
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[Table_Base] 市场数据 

收盘价（元）                33.50 

一年最低/最高价 22.38/35.42 

市净率（倍）                 7.27 

流通 A 股市值（百

万元）      

30,035 

基础数据  

每股净资产（元）                4.61 

资本负债率（%）                49.16 

总股本（百万股）              903 

流通 A 股（百万股）            897 

 

[Table_Report] 相关研究 

1． 长盈精密：公司发布半年报业

绩预告，下半年业绩高增长可

期 -20170705 

2． 长盈精密：多产品卡位汽车电

子；三季度将迎来旺季 

-20170621 

3． 长盈精密：Q1 高增长，“非金

属材料+机器人自动化”的布

局奠定长远发展 -20170421 

4． 长盈精密：员工持股彰显信

心，与安川合作深度布局 3C

自动化 -20170411 
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[Table_Yemei] 公司点评报告 
F 

长盈精密三大财务预测表 
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