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[Table_Title] 机械设备 运输设备Ⅱ 

2017 中报业绩高增长，连接器业务多点开花  

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 2017 年中报，实现营业收入 5.28 亿元，同

比增 63.55%，归母净利润 0.67 亿元，同比增 16.64%，EPS 为 0.17 元,

同比增 3.28%。 

连接器业务收入快速增长，毛利率小幅下滑。上半年，公司连接

器业务收入 5.24 亿元，同比增 62.59%，毛利率同比减 7.05%。销售额

方面，轨道交通连接器、电动汽车连接器、通信连接器、其他连接器

分别增长 4.39%、46.02%、145.48%、247.34%。毛利率下滑的主要原

因是产品结构发生变化，上半年全国城市轨道交通发展较快，而铁路

动车组招标有所放缓，导致公司高毛利产品所占比例下降，因此连接

器综合毛利率小幅下滑。随着铁总和中国中车签署战略合作协议，推

进标准动车组招标进度，公司下半年应用于动车组的连接器有望大幅

提升销量，从而提升综合毛利率。 

产能瓶颈有效突破，连接器业务有望进一步提升。上半年，公司

首次公开发行股份募集资金投资项目“轨道交通连接器建设项目”、

“军工通信连接器建设项目”、“新能源电动汽车连接器建设项目”

均建成投产，从而解决了公司发展带来的生产能力和贮运场地不足的

问题，有利于公司未来深入拓展连接器市场。 

盈利预测与投资建议。公司是国内轨道交通连接器领域绝对龙

头，将极大收益于铁总标准动车组招标提速，同时持续收益于外延并

购切入的高景气度的新能源汽车和 3C 精密器件领域，我们看好公司长

期发展。估算 2017 年-2019 年 EPS 分别为 0.59/0.76/0.99 元/股，对

应 2017 年-2019 年 PE 分别为 29/23/17 倍。 

风险提示：铁总招标不达预期；系统性风险。 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 385/211 

总市值/流通(百万元) 6,634/3,637 

12 个月最高/最低(元) 28.83/15.77 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领

域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六

年以上，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经

历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，

2017 年 6月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，

曾就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7 月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究

中心，2017 年 7 月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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