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资产负债结构改善，关注资产质量好转 
 
                                                                               2017 年 9 月 5 日 
 

事件：北京银行发布 2017 年中报，公司上半年实现营业收入 264.98 亿元，同比增长 7.48%；实现归属母公司股东净利润分

别为 110.79 亿元，同比增长 4.31%。公司 2017 年上半年的基本每股收益 0.58 元，与去年同期持平。 

 

点评： 

 营收增速靠前，中间业务表现出色。公司 2017 年上半年，营业收入增速同比增加 7.48%，位于上市银行第五位，上市城

商行第二位，排名相对靠前。此外，公司收入结构继续优化，利息净收入 375.25 亿元、手续费及佣金净收入达到 190.49
亿元和 72.18 亿元，同比分别上涨 4.38%和 20.38%。公司非息收入占比达到 28.11%，位于行业中游，同时仍有提升空

间。近年来，非息收入平均每年保持 3 个百分点的增长，增长较为稳定 

 存款贷款稳定增长，资产负债结构改善。上半年，公司总资产规模同比增加 13.58%，从具体业务来看，发放贷款及垫款

增速高达 19.45%，超过总资产增速；而存放同业和其它金融机构款项受监管环境影响，同比下滑 59.19%。负债方面，

公司上半年总负债同比增长 13.18%，其中吸收存款同比增速为 15.22%，同业和其它金融机构存放款项同比下滑 10.68%，

整体资产负债结构有所改善。 

 贷款转型零售业务，小微业务业绩优异。2017 年上半年，公司战略转型零售业务并取得明显成效。截至 2017 年 6 月底，

公司储蓄存款余额 2,526 亿元，较年初增加 237 亿元；零售贷款 2,870 亿元，较年初增加 343 亿元；零售客户规模达

1,745 万户，较年初增加 81 万户；VIP 客户达 48 万户，高端客户占比及综合贡献度进一步提高。小微贷款业务方面，

公司小微企业人民币公司贷款余额 3,332 亿元，较年初增幅 14.6%；500 万以下小微贷款金额、户数较年初双提升，小

微企业服务质效不断增强。 

 资产质量出现好转，拨备覆盖相对较高。由于公司发放贷款的客户主要集中北京地区，在教育、医疗、高科技等行业，

以大中型企业为主，贷款质量整体优势明显。2017 年上半年，公司不良率下降至 1.18%，环比下降 9 个 BP。此外，公

司拨备覆盖率 237%，在行业内排名相对靠前。资产质量的好转加之拨备覆盖相对较高，公司抗风险能力较强。 

 盈利预测及评级：暂不考虑定增对业绩的影响，我们预测北京银行 2017 年、2018 年和 2019 年分别实现营业收入 522.67
亿元、592.06 亿元和 664.47 亿元；归属于母公司净利润分别为 185.01 亿元、205.08 亿元和 233.12 亿元，对应每股收
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益分别为 1.22 元、1.35 元和 1.54 元，维持公司“增持”评级。 

 风险因素：1、宏观经济增速不达预期，影响资产质量；2、成本上升过快，影响利润水平。 

 
 

 2015 A 2016 A 2017 F 2018 F 2019 F 

营业收入(亿元)  440.81    474.56    522.67    592.06    664.47  

增长率 YoY % 19.53% 7.66% 10.14% 13.27% 12.23% 

归属母公司净利润(亿元)  168.39    178.02    185.01    205.08    233.12  

增长率 YoY% 7.78% 5.72% 3.93% 10.85% 13.67% 

不良贷款率 1.12% 1.27% 1.24% 1.19% 1.19% 

拨备覆盖率 324% 278% 228% 246% 253% 

EPS（元）  1.33   1.16      1.22      1.35      1.54  

BVPS（元）  9.20   9.35     12.90     16.24     16.13  

市盈率 P/E(倍)  5.74   6.57   6.27   5.66   4.98  

市净率 P/b(倍)  0.83   0.82   0.59   0.47   0.47  

资料来源：wind，信达证券研发中心预测                                         注：股价为 2017 年 9 月 4 日收盘价 
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财务报表（亿元） 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 主要财务比率 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E
利润表 成长能力
营业收入 440.8 474.6 522.7 592.1 664.5   净利息收入增速 14.4% 4.9% 3.4% 11.6% 11.3%
  利息收入 791.1 764.5 869.7 1,015.3 1,114.1   净手续费收入增速 49.0% 34.8% 26.4% 20.5% 15.3%
  利息支出 433.3 389.2 481.8 582.5 632.5   发放贷款及垫款增速 14.2% 16.0% 17.0% 14.0% 10.0%
  净利息收入 357.9 375.3 388.0 432.8 481.6   吸收存款增速 10.8% 12.6% 16.0% 13.0% 11.0%
  净手续费收入 71.2 96.0 121.3 146.2 168.5   拨备前利润增速 20.4% 11.7% 10.3% 12.5% 12.2%
  其他经营净收益 11.6 3.1 13.4 13.1 14.4   净利润增速 7.9% 6.2% 3.5% 10.8% 13.7%
营业支出 230.5 251.3 290.9 335.0 372.3 盈利能力
  营业税金及附加 28.1 13.1 21.5 24.3 27.3   ROE 15.9% 13.8% 10.9% 9.3% 9.5%
  业务及管理费 110.1 122.5 128.1 148.0 166.1   ROA 1.0% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8%
  资产减值损失 92.1 115.5 141.3 162.7 178.9   生息率 5.5% 5.1% 4.4% 4.5% 4.6%
营业外净收入 0.5 -0.3 0.1 0.0 0.0   付息率 3.2% 2.8% 2.2% 2.3% 2.5%
拨备前利润 302.9 338.5 373.2 419.7 471.0   净息差 1.2% 1.1% 1.0% 1.0% 0.9%
利润总额 210.9 223.0 231.9 257.0 292.2   净利差 1.9% 1.8% 1.5% 1.5% 1.5%
  所得税 42.0 43.8 46.4 51.4 58.4 资产质量
  净利润 168.8 179.2 185.5 205.6 233.7   不良贷款率 1.1% 1.3% 1.2% 1.2% 1.2%
  归属于母公司净利润 168.4 178.0 185.0 205.1 233.1   拨备覆盖率 324.2% 278.4% 228.1% 246.3% 253.0%
资产负债表   拨贷比 3.5% 3.2% 3.7% 3.7% 3.7%
总资产 18,449.1 21,163.4 25,387.7 28,942.0 31,836.2 资本状况
  现金及存放央行 1,531.8 1,662.9 2,123.9 2,400.1 2,664.1   资本充足率 13.0% 12.2% 10.4% 10.1% 10.3%
  同业资产 2,659.5 2,109.4 2,038.3 1,986.4 1,702.6   核心资本充足率 8.8% 9.2% 9.3% 8.3% 8.1%
  贷款总额 7,479.2 8,679.6 10,155.1 11,576.8 12,734.5   存贷比 73.2% 75.4% 76.1% 76.7% 76.0%
  贷款减值准备 274.7 274.7 370.7 422.6 464.8 每股指标
  贷款净值 7,204.4 8,404.8 9,784.4 11,154.2 12,269.7   每股拨备前利润（元） 2.4 2.2 2.5 2.8 3.1
  应收款项类资产 1,270.8 2,501.4 3,977.8 4,691.2 5,152.9   EPS（元） 1.3 1.2 1.22 1.35 1.54
  买入返售类资产 1,387.2 826.4 507.8 434.1 318.4   BVPS（元） 9.2 9.3 12.9 16.2 16.1
  其他资产 4,120.6 5,383.8 6,584.8 7,853.4 9,263.8
总负债 17,281.0 19,725.6 23,421.9 26,466.8 29,378.1
  同业负债 3,897.1 3,461.1 3,513.3 3,440.7 2,937.8
  存款总额 10,223.0 11,509.0 13,350.5 15,086.0 16,745.5
  应付债券 1,746.4 3,017.7 3,621.2 4,164.4 4,789.0
  其他负债 1,414.5 1,737.8 2,937.0 3,775.7 4,905.8
股东权益 1,168.1 1,437.8 1,965.8 2,475.2 2,458.1
归属于母公司股东权益 1,165.5 1,421.2 1,961.4 2,469.6 2,452.5
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研究团队简介 

王小军，金融行业分析师。9 年证券从业经历，曾就职于天相投顾和中国民族证券，主要从事国际经济及金融市场研究。2012 年 4 月加入信达证券，负责策略研究(行
业比较)，2014 年 7 月起负责金融行业研究。拥有国际与国内、宏观策略与行业等多维度的研究经验。与央视、新华社等主流媒体互动频繁。 
关竹，研究助理。2015 年研究生毕业于中央财经大学金融专业，2013 年本科毕业于山东大学金融专业。2015 年 7 月加入信达证券研究开发中心，负责金融行业的研究

支持。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 
时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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