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[Table_Main] 
出售中集电商股权，与顺丰签署战略合作，快递物流

业务开花结果 

投资评级：买入（维持） 

投资要点 

 出售中集电商 78%股权，孵化项目顺利退出 

公司发布公告，全资子公司中集投资拟将其所持有的深圳中集电商

78%的股权全部出售给深圳市丰巢科技有限公司。丰巢科技向中集投资收

购中集电商 78%股权的交易对价为人民币 6.34 亿元，并将以现金方式支

付。本次出售完成后，本公司不再持有中集电商的股权，本次出售预计将

增加本集团本年度合并净利润约人民币 4 亿元。中集电商于 2014 年成立，

是中集集团“鼓励创新创业”政策下孵化的项目，布点达 1.4 万台，是国内

领先的智能快递柜品牌之一。中集电商估值 8.1 亿，中集投资退出后，中集

电商与丰巢科技将资源共享、优势互补、实现双赢，也实现了本集团对创

新型公司的成功孵化。  

 继续与顺丰深入合作，快递物流领域进展迅速 

顺丰与中集签署战略合作框架协议，拟在多式联运、快递、“一带一

路”与中欧班列、铁路、装备、技术、商业等领域开展进一步合作。中集

2015 年开始与顺丰在多领域开展全面业务对接。半挂车业务，中集已为顺

丰交付各类型半挂车超过 350 台，并根据顺丰需求做出有针对性的产品超

过 20 项，多次被顺丰评为 A 级供应商；冷链装备领域，2016 年 9 月双方

共同研发 30 台预冷箱和速冻箱，并投入顺丰阳澄湖大闸蟹市场试用，效果

超预期，顺丰拟于今年采购更多的此类设备，并探讨合作研发移动冷库等

装备；自动化分拣设备，随着快递件数和劳动力成本的增加，物流行业对

自动分拣设备的需求也将逐步扩大，而顺丰的自动化分拣系统需求国内占

比最大。与顺丰的合作，中集将占领该行业的高点；机场设备，中集是顺

丰中转场输送机的主要供应商，双方自 2014 年起累计合作了 68 个项目，

并一直为顺丰华东最大的上海青浦中心提供设备。 

 集装箱、道路运输业务超预期，全年预计持续强势增长 

箱量分为新增需求与更新需求。更新需求持续强劲，新船下水量增长

带来新增需求大幅提升。预计今年全球集装箱销量有望达到 270-300 万

TEU，较 2016 年大幅改善。箱价方面，由于目前集装箱仍处于供不应求市

场状态，预计全年箱价保持坚挺。道路运输业务，受惠于中国市场超载超

重的规定影响，行业盈利中枢上调，公司上半年已经完成 8 万台以上销量，

在全球经济复苏持续得以验证的支持下，全年有望实现 15 万台以上销量。 

 海工寒冬，公司迎难而上，斩获颇丰 

全球海工持续低迷，海工平台的闲臵、封存、拆解量均处于历史高位。

受此影响，公司上半年海工收入 12.15 亿元，同比-67.21%，净亏损扩大至

5.50 亿元（去年同期净亏损 399 万元）。公司迎难而上，一方面引入先进

制造产业投资基金，稀释风险，另一方面，积极开拓超深水半潜平台、深

海养殖牧场等新兴、高难度项目。预计下半年亏损幅度将有所降低。 

 盈利预测与投资建议 

快递物流业务逐渐开花结果，而集装箱板块量价齐升，道路运输业绩

上升，叠加地产、中集电商收益，预计 2017-2019 年营业收入 636 亿、672

亿、708 亿，归母净利润 29.3 亿、29.7 亿、35.7 亿，对应 EPS 为 0.98、1.00、

1.20，对应 2017-2019 年 PE 分别为 19、19、16X，维持“买入”评级。 

风险提示：海工业务复苏低于预期、地产项目进度低于预期。 

 

 

 

 

[Table_PicQuote] 股价走势 

 

 

[Table_Report] 市场数据 

收盘价（元）          18.65 

市盈率（2016）       103.01 

市净率（2016）         1.90 

流通 A 股市值(百万元)  23,560 

 

基础数据 

每股净资产（元）       9.83 

资产负债率（%）       69.21 

总股本（百万股）       2,981 

流通 A 股（百万股）     1263 

 

相关研究                             

中集集团（000039.SZ）获拆迁补偿 5 亿元，

中期看好集装箱复苏 2017.8.4 

中集集团（000039.SZ）2017Q1 业绩同比

+24%,回暖如期而至 2017.4.27 

中集集团（000039.SZ）制造+服务+金融并驾

齐驱，看好 2017 业绩回暖 2017.4.10 

中集集团（000039.SZ）看好 2017 年集装箱

业务回暖 2017.1.19 

中集集团（000039.SZ）集装箱、道路业绩超

预期，全年有望强劲增长 2017.08.29 
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[Table_Yemei] 公司点评报告 
 

 

财务预测表 
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免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨

询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息

或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，本公司不对任何人因使用本报告

中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关

联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公

司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的

信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈

述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推
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