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东华软件（002065.SZ） 计算机/计算机应用 
 

发布“AI+”新产品，融合医疗、金融、公安行业解决方案 

——东华软件事件点评 公司点评 

 
 事件 

2017年 9月 13日晚间，东华软件发布公告，公司 9月 12日召开了以

“AI(人工智能)+行业深度结合”为核心的产品发布会。公司将 AI 与金融、

医疗等行业有机融合，正式发布了“精准医疗”、“AI+公安大数据”、“乐享

智投”三个行业的解决方案及产品。 

 分析与判断 

发布三个“AI+行业”解决方案。公司 12日的发布会，发布了“精准医

疗”、“AI+公安大数据”、“乐享智投”三个行业的解决方案及产品。其中“精

准医疗”产品，主要包括基于数据驱动的 iMedical8.0P（东华数字化医疗解

决方案）、基于认知技术的临床科研大数据分析平台、基于自然语言处理的

感染智能监测系统、基于诊断术语知识图谱构建系统等；“AI+公安大数据”

通过人脸识别、视频检索、目标跟踪等技术，实现快速寻找嫌疑对象，应用

于公安业务；“乐享智投”是一款面向金融机构（银行、券商、基金公司）

的智能投顾产品，主要可为用户提供产品评测、用户画像、投资组合、投资

执行、风险监控、收益分析等服务功能。 

切入 AI 领域，提供更完整的行业智能信息化解决方案。公司在行业软

件解决方案领域经营 16 年，在大数据、人工智能、物联网等新技术上有着

大量的积累。随着公司 AI+新产品的推出，将进一步丰富公司的产品线，使

公司具有更完整的行业智能信息化解决方案及应用软件。 

推出“精准医疗”产品，实现了医疗产品全覆盖。公司目前医疗相关产

品有数字化医疗、疾病诊断相关分组（DRG）、医疗大数据、医疗互联网等，

此次公司推出“精准医疗”产品，使用人工智能等技术将公司所有医疗产品

打通，真正实现让患者更加了解自己、让医生更清楚患者、让医疗过程更准

确、让医疗管理更科学、让医疗服务更丰富。 

“AI+公安大数据”、“乐享智投”仍需市场检验。“AI+公安大数据”已经

应用在江西省公安厅大数据应用平台中，建设完成了全国首个投入实战使用

的省级移动人像系统，大大减轻了公安人员在数据识别工作的工作量；“乐

享智投”业务目前仍未大规模上线。此两款新业务取决于市场需求和市场认

可度，仍有较大的不确定性。 

 投资建议 

我们预计公司 2017-2019年的净利润分别为 14.19、16.24和 18.28亿

元，EPS分别为 0.45、0.52和 0.58元。给予“推荐”评级。 

 风险提示：业务进展不及预期，行业竞争加剧 
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市场数据 时间 2017.09.13 

收盘价(元)： 11.27 

总股本(亿股)： 31.4 

总市值(亿元)： 353.85 

一年最低/最高(元)： 9.57/25.28 

近 3 月换手率： 49.07%  

股价表现(一年) 

 

收益表现  
% 一个月 三个月 十二个月 

相对 9.76 0.12 -9.24 

绝对 15.12 7.39 8.62 
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业绩预测和估值指标  
指标 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 5629 6,477 7,455 8,515 9,858 

增长率(%) 8.9 15.1 15.1 14.2 15.8 

净利润(百万元) 1141.9 900 1,419 1,624 1,828 

增长率(%) 9.9 -21.2 57.7 14.5 12.5 

毛利率(%) 33.5 33.1 33.2 33.2 33.2 

净利率(%) 20.3 13.9 19.0 19.1 18.5 

ROE(%) 13.2 10.0 12.1 12.7 12.9 

EPS(摊薄/元) 0.36 0.29 0.45 0.52 0.58 

P/E(倍) 30.99 39.3 24.9 21.8 19.4 

P/B(倍) 4.16 4.0 3.1 2.8 2.5  
资料来源：公司公告、新时代证券研究所 
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附：财务预测摘要 
 

资产负债表(百万元) 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 
 

利润表（百万元） 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

流劢资产 7598 9632 11679 14016 14799 
 

营业收入 5629 6477 7455 8515 9858 

  现金 1138 1125 2994 3091 3060 
 

营业成本 3744 4333 4980 5690 6581 

  应收账款 3585 4250 4768 5532 6394 
 

营业税金及附加 27 17 24 28 34 

  其他应收款 301 502 423 634 589 
 

营业费用 234 278 300 346 408 

  预付账款 375 582 519 739 718 
 

管理费用 610 747 784 906 1072 

  存货 2049 2995 2802 3822 3839 
 

财务费用 17 37 -0 -28 -25 

  其他流劢资产 150 178 173 198 199 
 

资产减值损失 51 297 0 0 0 

非流劢资产 3559 2796 2828 2855 2881 
 

公允价值变劢收益 0 0 0 0 0 

  长期投资 1 5 9 12 16 
 

投资净收益 203 131 116 127 132 

  固定资产 443 390 409 425 443 
 

营业利润 1149 898 1483 1700 1919 

  无形资产 248 232 242 250 253 
 

营业外收入 91 104 74 78 87 

  其他非流劢资产 2867 2169 2168 2167 2169 
 

营业外支出 1 2 1 1 1 

资产总计 11157 12428 14507 16871 17680 
 

利润总额 1239 1000 1556 1777 2005 

流劢负债 2371 3417 2744 3999 3472 
 

所得税 100 109 142 159 186 

  短期借款 840 623 623 623 623 
 

净利润 1139 890 1414 1618 1819 

  应付账款 376 489 505 631 683 
 

少数股东损益 -3 -9 -5 -7 -9 

  其他流劢负债 1154 2305 1616 2745 2166 
 

归属母公司净利润 1142 900 1419 1624 1828 

非流劢负债 175 105 107 109 108 
 

EBITDA 1434 1196 1637 1850 2098 

  长期借款 0 4 7 8 7 
 

EPS（元） 0.36 0.29 0.45 0.52 0.58 

  其他非流劢负债 175 101 101 101 101 
       

负债合计 2546 3522 2852 4108 3580 
 

主要财务比率 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

 少数股东权益 107 124 119 112 103 
 

成长能力 
     

  股本 1565 1570 3140 3140 3140 
 

营业收入(%) 8.9 15.1 15.1 14.2 15.8 

  资本公积 2306 2342 2342 2342 2342 
 

营业利润(%) 6.3 -21.9 65.2 14.6 12.9 

  留存收益 3890 4554 5662 6915 8320 
 

归属于母公司净利润(%) 9.9 -21.2 57.7 14.5 12.5 

归属母公司股东权益 8504 8783 11536 12650 13997 
 

获利能力      

负债和股东权益 11157 12428 14507 16871 17680 
 

毛利率(%) 33.5 33.1 33.2 33.2 33.2 

      
 

净利率(%) 20.3 13.9 19.0 19.1 18.5 

现金流量表(百万元) 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 
 

ROE(%) 13.2 10.0 12.1 12.7 12.9 

经营活劢现金流 -35 -501 551 603 468 
 

ROIC(%) 12.2 9.4 11.4 11.8 12.0 

  净利润 1139 890 1414 1618 1819 
 

偿债能力      

  折旧摊销 178 192 105 126 147 
 

资产负债率(%) 22.8 28.3 19.7 24.4 20.2 

  财务费用 17 37 -0 -28 -25 
 

净负债比率(%) -3.3 (5.6) (20.3) (19.3) -17.2 

  投资损失 -203 -131 -116 -127 -132 
 

流劢比率 3.2 2.8 4.3 3.5 4.3 

  营运资金变劢 -1217 -1794 -853 -986 -1341 
 

速劢比率 2.3 1.9 3.2 2.5 3.2 

  其他经营现金流 51 305 0 0 0 
 

营运能力      

投资活劢现金流 -567 34 -21 -26 -42 
 

总资产周转率 0.6 0.5 0.6 0.5 0.6 

  资本支出 148 81 28 23 23 
 

应收账款周转率 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 

  长期投资 -69 -1 -4 -4 -4 
 

应付账款周转率 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 

  其他投资现金流 -488 115 2 -7 -23 
 

每股指标（元）      

筹资活劢现金流 616 461 1339 -480 -456 
 

每股收益(最新摊薄) 0.36 0.29 0.45 0.52 0.58 

  短期借款 548 -218 0 0 0 
 

每股经营现金流(最新摊薄) -0.06 0.05 0.18 0.19 0.15 

  长期借款 -68 4 3 2 (1) 
 

每股净资产(最新摊薄) 2.71 2.80 3.67 4.03 4.46 

  普通股增加 50 5 1570 0 0 
 

估值比率      

  资本公积增加 820 35 0 0 0 
 

P/E 30.99 39.33 24.94 21.79 19.36 

  其他筹资现金流 -734 634 -233 -481 -455 
 

P/B 4.16 4.03 3.07 2.80 2.53 

现金净增加额 13 -5 1869 97 -31 
 

EV/EBITDA 24.60 29.3 20.3 17.9 15.8  
资料来源：公司公告、新时代证券研究所 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 
田杰华，复旦大学电子工程系本科、硕士，现任新时代证券计算机行业首席分析师。曾先后任职于交通银行股

份有限公司总行软件开发中心 3年、中国银河证券股份有限公司投资研究总部 2年。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，未预计该行业指数表现弱于市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报20%及以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 

新时代证券股份有限公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告由新时代证券股份有限公司（以下简称新时代证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意图违反任

何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

新时代证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给新时代证券客户的，属于机密材料，只有新时代证券客户才

能参考或使用，如接收人并非新时代证券客户，请及时退回并删除。 

本报告所载的全部内容只供客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保

证。新时代证券根据公开资料或信息客观、公正地撰写本报告，但不保证该公开资料或信息内容的准确性或完整性。客户请勿将本报

告视为投资决策的唯一依据而取代个人的独立判断。 

新时代证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。新时代证券建议客户如有任何疑问应当咨询证券投资顾问

并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

本报告所载内容反映的是新时代证券在发表本报告当日的判断，新时代证券可能发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论

的报告，但新时代证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。新时代证券不对因客户使用本报告而导致的损失负

任何责任。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的新时代证券网站以外的地址或超级链接，新时代证券不对其内容负

责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自行承担浏

览这些网站的费用或风险。 

新时代证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供

包括投资银行业务在内的服务或业务支持。新时代证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后

通知客户。 

除非另有说明，所有本报告的版权属于新时代证券。未经新时代证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更改、复制、

传播本报告中的任何材料，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，

均为新时代证券的商标、服务标识及标记。 

新时代证券版权所有并保留一切权利。 

机构销售通讯录 

北京 郝颖  销售总监 

固话：010-69004649 

手机：13811830164 

邮箱：Haoying1@xsdzq.cn 

上海 李佳璐  销售经理 

手机：18801966799 

邮箱：lijialu@xsdzq.cn 

深圳 史月琳  销售经理 

固话：0755-82291898 

手机：13266864425 

邮箱：shiyuelin@xsdzq.cn 

 

联系我们 

新时代证券股份有限公司  研究所 

北京地区：北京市海淀区北三环西路99号院1号楼15层 

上海地区：上海市浦东新区浦东南路256号华夏银行大厦5楼 

广深地区：深圳市福田区福华一路88号中心商务大厦15楼1506室 

公司网址：http://www.xsdzq.cn/ 
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