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让企业更出众，让投资更省事。 

捷帝股份（836798）：机器人关节铸件生产领域的黑马 

张小曼 2017 年 7 月 27 日 

【公司简介】 

江苏捷帝机器人股份有限公司（以下简称“捷帝股份”）成立于 2012 年，

主要从事机器人关节零部件产品的研发、生产和销售，主要产品有为纯铁铸件和

钼铸件，属于专用设备制造行业。公司主要采取直销的销售模式，下游客户主要

为国际上知名的伺服电机和减速机生产厂商。 

捷帝股份（836798）于 2016 年 4 月 25 日在新三板挂牌，协议转让方式。

截至 2017 年 4 月 17 日，公司总股本 2658.00 万股，其中流通股 1256.44 万股。 

图表 1 捷帝股份产品 

 

资料来源：公司公告，新三板智库 

 

【市场概况】 

政策助推下游机器人市场大发展，市场空间广阔。根据工信部发布的《工业

和和信息化部关于推进工业机器人产业发展的指导意见》，到 2020 年，我国将

形成较为完善的工业机器人产业体系，机器人密度（每万名员工使用机器人台数）

达到 100 以上，，而根据 IFR 的数据统计 2014 年我国的工业机人密度为 30，

因此到 2020 年，我国工业机器人保有量将从 2014 年 18 万台增加到 60 万台；

每台机器人每个关节需要 4-10 个关节铸件，如果一台机器人按照 5 个关节计算，

每台工业机器人需要关节铸件 20-50 个，则按照 2020 年 60 万台机器人的销量

计算，机器人关节铸件的市场需求量为 1200-3000 万个左右，2 再加上每年存量

工业机器人的维修需求，工业机器人关节行业的市场需求巨大。 

产业处于发展初期，国内供应商数量少，竞争格局尚未形成。目前机器人处

于发展初期，世界知名的工业机器人减速机和电机厂家都是自行生产关节铸件，

很少对外采购，目前国内生产机器人关机铸件的企业仅捷帝股份（836798）一家，
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暂无上市公司，竞争处于初期，尚不稳定。 

 

【公司亮点】 

客户资源优势。公司生产的工业机器人关节部件，世界知名的工业机器人减

速机和电机厂家都是自行生产该组件，很少有对外采购的先例，目前公司作为这

些国际大企业为数不多的国内供应商，顺应了这些企业在国内设立工厂并实现零

部件本地采购的策略。在签订框架销售合同之前，公司会先进行样品的试制，客

户拿到样品之后会进行 6-36 个月的耐久度测试，通过之后方可签订框架销售合

同，每月按客户订单要求进行生产。客户粘性大，一旦进入下游企业的供应商系

统，就不容易被替代。 

技术、工艺优势。公司的生产工艺和全自动生产线均为自主研发设计，产品

的各项性能均为国内类似企业难以达到的，能够满足在工业机器人高转速，高温

等工作环境下长期使用的要求。 

 

【机构持股】 

截止 2017 年 8 月 31 日，公司共有五个股东，均为自然人股东。 

 

【主板相关概念股】 

目前暂无主板或新三板上市企业。 

 

【财务数据透视】 

捷帝股份（836798）收入主要来源于机器人关节零部件的销售收入。2017

年上半年，公司营收 3564.98 万元同比增长 23.39%，实现净利润 986.03 万元，

同比增长 5402.20%，公司毛利率近三年保持持续上升趋势，2017 年毛利为

48.68%，比 2016 年增加了 1 倍多。公司营收增加的原因主要是公司投入的新自

动生产线进入正常运行，生产效率提高，缩短产品生产周期，新增 8 家客户，订

单量猛增。公司利润提高的原因为公司 2016 年销售中大部分产品为成本较高的

钼合金产品，2017 年大部分转为普通产品，同时开发了中阀控股、杰克股份等

高端客户，导致 2017 年上半年销售保持稳步增长，同时大幅度降低了营业成本。 
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    图表 2 捷帝股份财务数据 

主要财务指标 2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31 

营业总收入 3,564.98 7,954.65 7,118.18 

同比(%) 23.39 11.75 627.67 

归属母公司股东的净利润 968.03 771.37 282.73 

同比(%) 5,402.20 172.83 419.40 

销售毛利率(%) 48.68 19.98 15.11 

销售净利率(%) 27.15 9.70 3.97 

资料来源：wind 新三板智库 

 

【风险提示】 

原材料价格波动风险：公司主要原材料是生铁和钼，原材料价格波动对公司

毛利影响大； 

单一客户依赖大：截止 2016 年年末公司第一大客户销售产品占所有产品的

74.60%，2017 年上半年，积极开拓新客户，将第一大客户的销售占比降低到

27.92%，对下游客户依赖性大，一旦下游客户停止采购企业产品，将对企业业务

产生巨大影响。 

技术更显换代快：公司下游机器人领域技术更新换代快，对应上游关节零部

技术更新也相应加快，一旦公司技术不能匹配下游机器人市场的变动，产品将面

临被淘汰的风险。 

 

【点评】 

工业机器人替代人工制造是未来发展趋势，工业机器人市场需求潜力大，带

动关节零部件需求高速增加。公司生产的工业机器人关节部件进入世界知名的工

业机器人减速机和电机厂家供应体系，公司与下游客户粘性大，一旦进入就不容

易被替代。公司技术、工艺优势明显，产品的各项性能均为国内类似企业难以达

到的。凭借公司精密的技术和工艺优势，公司有望在未来竞争中脱颖而出。 
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重要声明  

本报告信息均来源于公开资料，但新三板智库不对其准确性和完整性做任何

保证。本报告所载的观点、意见及推测仅反映新三板智库于发布报告当日的判断。

该等观点、意见和推测不需通知即可作出更改。在不同时期，或因使用不同的假

设和标准、采用不同分析方法,本公司可发出与本报告所载观点意见及推测不一

致的报告。  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成新三板智库对所述证券买卖的出价

或询价。本报告所载信息不构成个人投资建议，且并未考虑到个别投资者特殊的

投资目标、财务状况或需求。不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责

任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报

告做出决策。 

本报告版权归新三板智库所有，新三板智库对本报告保留一切权利，未经新

三板智库事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引

用本报告的任何部分。如征得新三板智库同意进行引用、刊发的，需在允许的范

围内使用，并注明出处为“新三板智库”，且不得对本报告进行任何有悖原意的

引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、

刊登、转载和引用者承担。 


