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[Table_Title] 计算机 计算机应用 

引进战略投资者，加速 Fintech 在资管行业的落地 

 
 [Table_Summary]  事件：公司 18 日晚间发布公告，林芝腾讯科技有限公司（以下

简称“腾讯科技”）、华弘投资分别以现金 8400 万元、7350 万向公

司控股子公司金证财富增资，腾讯科技成为其战略投资者。增资完成

后，金证财富的注册资本增至 3823 万元，金证股份、金万融、腾讯科

技及华弘投资分别持有其 51%、34%、8%、7%。 

增资扩股引入战略投资者，助推 Fintech 在资管行业落地。2013

年公司整合基金业务和信托业务，成立了金证财富，公司持股 60%。

金证财富是公司发力“大资产管理”IT市场的载体，包括财富管理、

大宗商品、投顾业务三大板块。主要为基金、信托、券商资管、第三

方理财及第三方支付在内的大资管行业客户提供软件开发与系统集成

服务。此次腾讯及华弘投资入股，为金证财富补充了合计 1.58 亿元资

金。同时，腾讯作为战略投资者，未来将为金证财富提供大数据、云

计算、区块链等技术支持，推动公司 Fintech 在资管行业的落地。 

腾讯金融云或将助力“金证互联网金融”战略的落地。去年，金

证证券业务综合服务平台（FS1.0）全面落地，该平台具有开放性、松

耦合、组件化的特点，为券商的业务快速扩充提供平台支持。今年上

半年，公司完成了券商关于深圳登记结算系统优化二期优化工作。公

司产品从原来基于交易结算开始拓展到运营运维和管理。此外，公司

的 iWeLan 平台引入了包括平安银行、红塔基金在内的多家机构，丰

富了 iWeLan 平台的金融服务生态。同时，公司还推出了适当性管理

中台系统、i 微服平台等，公司金融 IT 服务能力大幅提升。腾讯在大

数据、云计算方面的深厚积累，或将有助于公司“互联网金融”战略

目标的实现。若公司各项业务稳定推进，预计 2017-2019 年 EPS 分别

为 0.3 元、0.32 元及 0.33 元，给予“增持”评级。 

风险提示：业务推进不及预期。 

 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 3666  4428  5270  6262  

净利润(百万元） 279  286  284  301  

摊薄每股收益(元) 0.28  0.30  0.32  0.33  

资料来源：Wind，太平洋证券 
 

 走势比较 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 835/801 

总市值/流通(百万元) 16300/15700 

12 个月最高/最低(元) 30.72/14.98 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E   2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

货币资金 520  605  913  1001  1204  
 营业收入 2615  3666  4428  5270  6262  

应收和预付款项 374  504  535  646  764  
 营业成本 1956  2731  3244  3878  4647  

存货 676  847  949  1108  1343  
 营业税金及附加 21  13  22  19  23  

其他流动资产 124  173  175  217  241  
 销售费用 84  122  198  279  357  

流动资产合计 1694  2129  2572  2972  3553   管理费用 426  572  714  817  939  

长期股权投资 85  82  82  82  82  
 财务费用 -168  -99  -60  -14  -16  

投资性房地产 0  0  0  0  0  
 资产减值损失 14  11  0  0  0  

固定资产 79  74  59  44  29  
 投资收益 11  -3  -2  0  2  

在建工程 144  215  286  0  71  
 公允价值变动 0  0  0  0  0  

无形资产开发支出 79  184  289  359  424  
 营业利润 293  311  310  290  314  

长期待摊费用 4  5        
 其他非经营损益 19  -2  11  3  6  

其他非流动资产 1361  1046  1206  976  1097  
 利润总额 312  309  321  293  320  

资产总计 3055  3175  3779  3948  4649  
 所得税 33  30  35  9  19  

短期借款 220  160  160  160  160  
 净利润 279  279  286  284  301  

应付和预收款项 744  843  1067  1206  1480  
 少数股东损益 24  44  36  19  22  

长期借款 0  0  0  0  0  
 归母股东净利润 255  235  250  265  279  

其他负债 612  464  558  662  789  
  2615  3666  4428  5270  6262  

负债合计 1576  1467  1786  2028  2429  
 预测指标      

股本 835  835  835  835  835  
       

资本公积 10  10  10  10  10  
 毛利率 25.20% 25.48% 26.75% 26.41% 25.80% 

留存收益 437  625  875  1140  1419  
 销售净利率 9.74% 6.41% 5.64% 5.03% 4.45% 

归母公司股东权益 1283  1470  1720  1628  1906  
 销售收入增长率 10.42% 40.18% 20.80% 19.01% 18.83% 

少数股东权益 196  237  273  292  314  
 EBIT 增长率 60.55% 76.70% 11.00% 9.93% 7.26% 

股东权益合计 1479  1707  1993  1920  2221  
 净利润增长率 66.12% -7.72% 6.29% 6.05% 5.19% 

负债和股东权益 3055  3175  3779  3948  4649  
 ROE 19.85% 15.99% 14.53% 16.28% 14.62% 

 520  605  913  1001  1204  
 ROA 8.34% 7.41% 6.61% 6.71% 6.00% 

现金流量表(百万）       ROIC 21.50% 20.22% 22.66% 32.29% 30.13% 

 179  21  471  256  368  
 EPS(X) 0.31  0.28  0.30  0.32  0.33  

经营性现金流 -148  200  -162  -168  -164  
 PE(X) 161.23  89.26  65.40  61.67  58.62  

投资性现金流 217  -151  0  0  0  
 PB(X) 32.01  14.28  9.50  10.04  8.57  

融资性现金流 249  71  309  87  204  
 PS(X) 15.71  5.72  3.69  3.10  2.61  

现金增加额 179  21  471  256  368  
 EV/EBITDA(X) 289.89  80.13  59.47  48.28  44.14  

 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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