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股价相对市场表现(近 12 个月)  

   
资料来源：聚源 

盈利预测 

百万元 2016A 2017E 2018E 2019E 

主营收入 285  309  610  693  

（+/-） -30% 8% 97% 14% 

归母净利
润 

7  14  33  55  

（+/-） -35% 105% 165% 57% 

EPS(元) 0.02  0.04  0.09  0.14  

P/E 540  264  115  69  
资料来源：联讯证券研究院 

相关研究  

《【联讯石化公司深度】海默科技：步步为

营，向新型独立能源公司迈进》2017-04-05  

  

 事件：收购思坦仪器 57.19%股份 

2017 年 9 月 28 日，海默科技披露重大资产购买报告书（草案），拟支付现

金 4.57 亿元收购思坦仪器 57.19%股份，本次交易完成后，公司合计持有思

坦仪器 85.01%股份。未来公司还将以支付现金方式购买思坦仪器 5 名董监

高持有的其剩余思坦仪器合计 3.52%的股份。 

 深耕水下和井下，布局“智能油井”和“数字油田”领域 

公司于 2016 年 11 月收购思坦仪器 27.82%股份，此次收购后，公司将持有

思坦仪器 85.01%的股份。思坦仪器专注于油田增产、稳产相关技术领域，

主要产品按照用途分为注水工艺仪器、采油气工艺仪器、动态监测测井仪器

和其他油气增产工程技术仪器四大类，下分为二十四个产品系列，细分产品

达百种以上。思坦仪器于 2015 年 7 月 17 日挂牌新三板，代码 832801.OC。 

此次收购思坦仪器股权是公司进入“智能油井”和“数字油田”领域、践行

油气勘探开发“两下战略”（水下和井下）、深化油气田生产优化服务，帮助

客户提高采收率和作业成本效益的战略性举措。公司通过控股思坦仪器充分

进入测井仪器、井下设备等细分市场，加快油气行业的拓展和业务布局；公

司的国际市场开发经验及渠道也可以给思坦仪器的产品及服务走向海外提

供支持，实现协同联动。 

 进一步收购思坦仪器后公司业绩将大幅增厚 

海默科技 2016 年收入 2.85 亿元，归母净利润 708 万元。思坦仪器 2016 年

收入 2.29 亿元，净利润 8183 万，收购完成后公司盈利能力将大幅增强。思

坦仪器控股股东承诺其 2017-2019 年实现净利润分别不低于 7000 万、7700

万和 8500 万，若业绩未达标，公司将获得思坦仪器管理层或思坦电子的业

绩补偿。以 85.01%的控股比例及承诺业绩计算，思坦仪器 2018-2019 年将分

别贡献 6546 万元和 7226 万元。 

 油气设备制造及油服逐步回暖，油气开发有望贡献业绩 

油气田设备制造业务市场需求增加，公司业绩开始好转。压裂设备方面，北

美市场需求旺盛，国内压裂施工的开工率提升，公司液力端产品订单饱满。

多相流量计产品方面，公司国际市场订单保持与往年水平相当，国内中海油

市场订单数量比往年增加，公司参与并中标了中海油今年已招标的多相流量

计多个项目。公司基于多相流量计产品的移动测试服务业务需求恢复相对滞

后和缓慢。油田环保设备方面，上半年通过现场服务的方式推进市场工作，

创新销售模式，预计下半年油田环保装备销售将迎来批量订单。 

公司在美国拥有和Carrizo公司联合开发的 Niobrara油气区块及德克萨斯州

Permian 盆地的自主开发油气区块，合计权益面积约 1.3 万英亩。公司
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Niobrara 联合作业区块 2017 年上半年实现原油权益产量 4.11 万桶，天然

气及凝析油 5.83 万桶当量；公司 Permian 盆地自主开发区块有 3 口在产井，

实现原油产量 0.67 万桶，天然气 3924 万立方英尺，另有 2 口预计下半年

完井投产。公司页岩油气开发业务不仅展示了自身开采技术，助力油气装备

销售及油田服务业务的拓展，在当前油价回升背景下也有望贡献业绩。 

 盈利预测与投资评级 

假设此次收购思坦仪器的 57.19%股份于 2017 年底完成，我们预计

2017-2019 年，公司营业收入分别为 3.09 亿元、6.10 亿元、6.93 亿元，归

母净利润分别为 0.14 亿元、0.33 亿元、0.55 亿元，EPS 分别为 0.04 元、

0.09 元、0.14 元，最新收盘价对应 PE 分别为 264 倍、115 倍、69 倍，维

持“增持”评级。 

 风险提示 

思坦仪器盈利不及预期；油田装备销售及油服回暖不及预期 
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图表1： PE-Band（TTM） 

 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

图表2： PB-Band（TTM） 

 

资料来源：Wind、联讯证券 
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附录：公司财务预测表（百万元） 

利润表 2016A 2017E 2018E 2019E 现金流量表 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入 285  309  610  693  净利润 8  15  41  64  

营业成本 192  208  350  393  折旧摊销 61  118  128  138  

营业税金及附加 4  5  9  10  财务费用 20  11  20  20  

销售费用 12  15  49  55  经营性应收项目变动净额 -68  158  -551  443  

管理费用 70  74  134  139  经营活动净现金流 7  309  -577  816  

财务费用 20  11  20  20  投资活动净现金流 -659  -97  -97  -97  

资产减值损失 4  3  3  3  筹资活动净现金流 616  -224  632  -661  

营业利润 1  12  45  72  现金净增加额 -32  -12  -43  58  

营业外收入 4  4  4  4  主要财务比率 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业外支出 1  0  0  0  成长能力     

利润总额 4  16  48  76  营业收入增长率 -30% 8% 97% 14% 

所得税 -3  1  7  11  营业利润增长率 -91% 1476% 262% 62% 

净利润 8  15  41  64  归属母公司净利润增长率 -32% 105% 128% 68% 

少数股东损益 0  1  8  9  获利能力     

归属母公司净利润 7  14  33  55  毛利率 32.70% 32.62% 42.67% 43.28% 

EPS（元） 0.02  0.04  0.09  0.14  净利率 2.66% 5.01% 6.74% 9.30% 

资产负债表 2016A 2017E 2018E 2019E 总资产净利率 0.80% 0.99% 2.13% 3.95% 

货币资金 140  129  86  144  ROE 0.39% 0.79% 1.76% 2.87% 

应收账款 352  186  853  327  偿债能力     

存货 147  114  325  169  资产负债率 23% 14% 36% 15% 

流动资产合计 983  773  1608  984  流动比率 198% 286% 156% 325% 

固定资产 738  708  670  623  营运能力     

无形资产 356  365  373  378  总资产周转率 0.12  0.14  0.21  0.30  

资产总计 2369  2158  2962  2296  应收账款周转率 0.92  2.47  0.83  2.86  

应付账款 131  123  239  155  每股指标(元)     

短期借款 218  0  647  0  每股收益 0.02  0.04  0.09  0.14  

流动负债合计 349  123  885  155  每股经营现金 0.02  0.80  -1.50  2.12  

长期借款 22  22  22  22  每股净资产 4.75  4.79  4.88  5.02  

负债合计 534  307  1070  340  估值比率     

所有者权益 1835  1851  1892  1956  P/E 539.97  263.82  115.46  68.91  

负债和所有者权益合计 2369  2158  2962  2296  P/B 2.09  2.07  2.04  1.98  

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究院  



 海默科技(300084.SZ)公司研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  5 / 6 

 

 

分析师简介 

王凤华：中国人民大学硕士研究生，现任联讯证券研究院执行院长。从业 20 年，在卖方研究行业领域先后任民生证券

研究所所长助理、宏源证券中小市值首席分析师、申万宏源研究所中小盘研究部负责人，2012-2014 年连续三年获得新财富

最佳中小市值分析师，实地调研数百家上市公司，擅长挖掘中长线成长股。 

 

研究院销售团队 

北京  周之音 010-64408926  13901308141  zhouzhiyin@lxsec.com 

北京  林接钦 010-64408662  18612979796  linjieqin@lxsec.com 

上海  徐佳琳 021-51782249  13795367644  xujialin@lxsec.com 

深圳  刘啸天     15889583386  liuxiaotian@lxsec.com 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，

分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的

授意或影响，特此声明。 

 

与公司有关的信息披露 

联讯证券具备证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号：10485001。 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

 

股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

 

股票投资评级标准 

报告发布日后的 12 个月内公司股价的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对大盘涨幅大于 10%； 

增持：相对大盘涨幅在 5%~10%之间； 

持有：相对大盘涨幅在-5%~5%之间； 

减持：相对大盘涨幅小于-5%。 

 

行业投资评级标准 

报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 

 

  

mailto:linjieqin@lxsec.com


 海默科技(300084.SZ)公司研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  6 / 6 

 

 

免责声明 

本报告由联讯证券股份有限公司（以下简称“联讯证券”）提供，旨为派发给本公司客户使用。未经联讯证券事先书面

同意，不得以任何方式复印、传送或出版作任何用途。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非通过以

上渠道获得的报告均为非法，我公司不承担任何法律责任。 

 

本报告基于联讯证券认为可靠的公开信息和资料，但我们对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不保证所包

含的信息和建议不会发生任何变更。联讯证券可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。

本公司力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或询价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在本公司及作者所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评

价或推荐的证券没有利害关系。 

 

本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争

取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提到的公司的

董事。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司

同意进行引用、刊发的，须在允许的范围内使用，并注明出处为“联讯证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖意愿的引

用、删节和修改。 

 

投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使用资料所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相

应风险。我公司及其雇员做出的任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

联系我们 

北京市朝阳区红军营南路绿色家园媒体村天畅园 6 号楼二层 

传真：010-64408622 

 

上海市浦东新区源深路 1088 号 2 楼联讯证券（平安财富大厦） 

 

深圳市福田区深南大道和彩田路交汇处中广核大厦 10F 

 

网址：www.lxsec.com 

 


