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三安光電 LED 行業處於上行週期(600703)                                    06/09/2017 

 

集團主要從事全色系超高亮度發光二極管(LED)的外

延片、芯片、化合物太陽能電池及半導體等的研發、

生產與銷售，並達到了年產 LED 外延片 2400 萬片, 芯

片 3000 億粒的生產規模, 佔國內的市場份額約三成, 

另外, 集團亦進一步擴大及延伸 LED 產業鏈的建設, 

並在廈門投資興建全新的 LED 生產基地和通訊微電子

零件項目。 

 

(一) 2017 年上半年度, 集團營業收入 40.67 億元人民幣(下同)按年增長 40.67%, 而同期純利為

15.15 億元, 按年上漲 56.76%, 首六個月主要產品 LED 芯片的需求表現強勁, 使到價格急

升為業績提供了高增長的推動力, 另外集團第二季度的毛利率達到高水平的 50.61%更創

下歷史新高, 可見在 LED 行業持續景氣週期以及生產成本不斷下降的支持下, 集團未來

盈利能力有望進一步向上。 

 

(二) 國內 LED 製造商早前經歷了一輪汰弱留強後, 成功推動行業的集中度大幅提升, 加上下

遊應用市場如小間距、微型化及紫外光 LED 的需求快速增長, 使到 LED 芯片更有供不應

求的情況出現, 同時, 集團亦落實擴大LED芯片產能計劃, 並於下半年度在廈門廠房新增

多達 100 台 MOCVD 生產設備, 預期直至年底合共約 450 台的設備能為集團目前的 LED

芯片生產效率提高 20%以上, 屆時將有助集團擴大在全球的市場份額, 繼續提升行業龍頭

的地位。 

 

(三) 再者, 集團近年積極進軍高增長行業, 當中以LED汽車燈業務表現最為亮麗, 受惠LED燈

遂漸成為汽車界的常規配備, 單以上半年度計該板塊業務營業收入按年大增五成, 加上

集團未來將參與更多國內大型車廠的生產, 使到該業務的增長發展值得外界注視, 另外, 

集團亦開展了化合物半導體的研發及生產, 為打開通訊市場業務作好準備, 並預期此舉

能迎接中國未來進入 5G 時代的新機遇; 而集團股價經過三個月的高位整固階段後, 可望

再度突破 20 元的橫行區域, 故建議投資者在現價收集並上望 25 元, 止蝕價為 16 元。 

 

分析員: 林志培  

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 
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