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 动态事项 

公司发布 2017 年前三季度业绩预告修正公告, 归属于上市公司

股东的净利润 6900 万元-7100 万元,同比增长 444.55%-460.33%。高于

此前半年度报告中 6300-6900 万元的预期。 

 事项点评 

三季度业绩超出预期。 

公司半年度报告中，预计公司前三季度业绩 6300 万元~6900 万元，

同比增长 397.19%-444.55%。此次修正公司前三季度归属于上市公司

股东的净利润 6900 万元-7100 万元,同比增长 444.55%-460.33%，高于

此前预期。三季度三大电信运营商和中国铁塔在通信网络基础设施的

投资仍将维持高景气度，公司产品销售和通信工程服务的市场需求仍

比较旺盛。同时公司调整了经营策略和管理架构，推行降低成本的措

施提升公司的竞争力，公司的业绩同比获得增长。 

公司子公司日海物联与美国艾拉合作发力物联网业务 

公司的全资子公司日海物联与美国 Ayla Networks（美国艾拉），共同

出资 1 亿元，设立日海艾拉物联网公司，其中日海物联出资 7000 万

元，公司成立后，美国艾拉将与合资公司签署技术许可协议，将云平

台部分技术独家许可给合资公司。同时公司全资子公司日海通讯香港、

公司控股股东珠海润达泰的一致行动人上海润良泰物联网的全资子

公司润良泰香港与美国艾拉签署《D 系列优先股和可转债券购买协议》

的约定，公司控股股东润达泰德执行事务合伙人的委派代表杨宇翔拟

担任美国艾拉的董事。 

美国艾拉是一家企业级物联网云平台服务商，通过在设备芯 片中植

入自己的软件，实现设备与终端的连接互通，从而使客户能够快速、

经济地开发和部署应用于工业、商业、消费等各类市场的物联网解决

方案。美国艾拉平台包含三大部分：嵌入式模块、云服务、以及应用

程序库，共同构成完整的解决方案，让任何设备都能够连接到云端和

移动端；同时还包含了优质的工具和服务，让制造商可以对设备进行

管理、配置以及分析。美国艾拉给予公司不可撤销地独占性许可，2017

年保底的授权许可费 20 万美元，2018 年保底的授权许可费用 150 万

美元和 2019 年保底的许可费用 200 万美元。针对客户和市场划分：

对于境内的公司，由合资公司负责其中国业务和境外业务；对于境外

公司由美国艾拉和/或其关联方负责其中国业务和境外业务。中国客
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 基本数据（最新） 

 报告日股价（元）                   26.93 元 

 12mthA 股价格区间（元） 17.86/29.00 

 总股本（百万股） 312 

 无限售 A 股/总股本                    100% 

 流通市值（亿元）                     84.70 

 每股净资产（元）                      6.11 

 PBR（X）                             4.41 

 主要股东（最新） 

 珠海润达泰投资                     24.69%                                

 北信瑞丰基金-日海员工持股计划       6.18%                                

 收入结构（17H） 

工程 49.41% 

无线业务 27.28% 

有线业务 20.33% 

  
 

  

 最 近 6 个 月 股 价 与 沪 深 300 指 数 比 较
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户在中国境外使用美国艾拉提供的云服务的业务，由合资公司按照营

业收入的 75%—90%向美国艾拉为其提供的服务付费。 

与美国艾拉成立合资公司，是公司“云+端”物联网战略的重要组成

部分。公司将通过引进美国艾拉先进的物联网云平台技术，迅速建立

公司物联网业务的云平台服务能力，完善公司“云+端”的物联网战

略，建立公司多行业的端到端的物联网解决方案的能力，促进物联网

产品的销售，有利于公司与运营商等行业客户形成更为紧密的合作伙

伴关系，形成公司新的业绩增长点，符合公司长远物联网的发展战略。 

 投资建议。公司 2017/2018/2019 年销售收入为 27.19、32.02、38.99

亿元。 归属母公司净利润 0.72、1.13、1.51 亿元的预测， EPS 为 0.23、

0.36、0.48 元，对应的 PE 为 117、74、55 倍。考虑到公司业绩反弹，

同时向物联网业务转型，我们维持公司“谨慎增持”评级。 

 风险提示。三大运营商投资低于预期、公司转型风险。 

 数据预测与估值： 

至 12 月 31 日（￥.百万元） 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入 2869.25 2706.79 2719.83 3202.42 3899.12 

年增长率（%） 18.14% -5.66% 0.48% 17.74% 21.76% 

归属于母公司净利润 -28.95 67.47 71.78 112.70 150.87 

年增长率（%） -339.09% 333.06% 6.40% 57.00% 33.87% 

每股收益（元） -0.093 0.216 0.230 0.361 0.484 

PE -290.25 124.54 117.05 74.55 55.69 

数据来源：wind，上海证券整理（股价以 2017 年 10 月 19 日收盘价）
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利润表 2014A 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

        营业收入 2428.7

4  

2869.2

5  

2706.7

9  

2719.8

3  

3202.4

2  

3899.1

2    减: 营业成本 1787.9

2  

2212.7

4  

2124.7

2  

2150.9

6  

2487.0

8  

3002.7

4          营业税金及附加 23.90  26.58  26.67  26.25  30.91  37.64  

        营业费用 267.30  311.23  221.08  222.14  261.56  318.46  

        管理费用 247.29  247.16  213.68  214.71  252.81  307.81  

        财务费用 35.73  31.99  6.30  -1.77  -1.63  0.94  

        资产减值损失 25.11  61.51  76.29  30.00  30.00  30.00  

  加: 投资收益 1.02  -3.88  32.93  0.00  0.00  0.00  

        公允价值变动损益 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

        其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

        营业利润 42.51  -25.86  70.98  77.54  141.69  201.53  

  加: 其他非经营损益 15.73  3.46  28.22  35.00  35.00  35.00  

        利润总额 58.24  -22.39  99.20  112.54  176.69  236.53  

  减: 所得税 11.35  26.97  9.29  16.88  26.50  35.48  

        净利润 46.89  -49.36  89.91  95.66  150.19  201.05  

  减: 少数股东损益 34.78  -20.42  22.44  23.88  37.49  50.18  

        归属母公司股东净利

润 

12.11  -28.95  67.47  71.78  112.70  150.87  

资产负债表 2014A 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

        货币资金 356.68  498.10  364.24  135.99  257.09  194.96  

        应收和预付款项 1319.9

4  

1291.2

2  

1208.0

0  

1481.1

3  

1683.0

8  

2168.3

6          存货 1743.0

4  

1648.7

9  

1475.6

8  

1856.4

2  

1996.3

8  

2655.2

3          其他流动资产 68.44  66.16  125.15  125.15  125.15  125.15  

        长期股权投资 24.06  22.34  0.00  0.00  0.00  0.00  

        投资性房地产 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

        固定资产和在建工程 531.95  485.69  413.64  321.58  229.52  137.46  

        无形资产和开发支出 199.74  164.90  125.37  120.49  115.61  110.73  

        其他非流动资产 90.09  85.02  41.08  40.63  40.18  40.18  

        资产总计 4333.9

4  

4262.2

3  

3753.1

6  

4081.3

9  

4447.0

0  

5432.0

5          短期借款 319.65  398.00  5.00  132.42  0.00  438.12  

        应付和预收款项 1536.7

3  

1644.5

1  

1514.5

1  

1619.6

6  

1967.5

1  

2313.3

8          长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

        其他负债 230.40  6.53  3.10  3.10  3.10  3.10  

        负债合计 2086.7

8  

2049.0

4  

1522.6

1  

1755.1

8  

1970.6

1  

2754.6

1          股本 312.00  312.00  312.00  312.00  312.00  312.00  

        资本公积 1148.1

8  

1166.6

6  

1188.8

9  

1188.8

9  

1188.8

9  

1188.8

9          留存收益 468.72  439.77  507.24  579.02  691.72  842.58  

        归属母公司股东权益 1928.9

0  

1918.4

3  

2008.1

3  

2079.9

1  

2192.6

1  

2343.4

7          少数股东权益 318.27  294.76  222.42  246.30  283.78  333.97  

        股东权益合计 2247.1

7  

2213.1

9  

2230.5

5  

2326.2

0  

2476.3

9  

2677.4

4          负债和股东权益合计 4333.9

4  

4262.2

3  

3753.1

6  

4081.3

9  

4447.0

0  

5432.0

5  现金流量表 2014A 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

        经营性现金净流量 252.35  367.94  296.15  -385.10  224.24  -526.97  

        投资性现金净流量 -84.42  -51.98  -35.89  29.75  29.75  29.75  

        筹资性现金净流量 -75.96  -162.95  -376.55  127.09  -132.89  435.08  

        现金流量净额 91.28  154.90  -112.52  -228.25  121.10  -62.14  

数据来源：wind，上海证券整理（股价以 2017 年 10 月 19 日收盘价） 
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