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股价相对市场表现(近 12 个月)  

   
资料来源：聚源 

盈利预测 

百万元 2016A 2017E 2018E 2019E 
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EPS(元) -0.03  0.06  0.32  0.46  

P/E -158.0

4  

67.69  12.51  8.60  
资料来源：联讯证券研究院 

相关研究 
 

《【联讯石化 公司点评】 新潮能源

（600777.SH）：下半年计划增产，融资布

局油品贸易》2017-09-15 

《【联讯石化 公司深度】 新潮能源

（600777.SH）：低成本页岩油企，中低油

价时期仍实现高盈利》2017-09-18 

《【联讯石化 事件点评】 新潮能源

（600777.SH）：发布未来三年油气规划，

计划产量超预期》2017-09-20 
 

 

  

 事件：披露三季报，业绩大幅增厚 

2017 年 10 月 20 日晚间，新潮能源披露 2017 年第三季度报告，2017 年前

三季度公司实现营业收入 5.87 亿元，同比增长 270%；实现归母净利润 1.17

亿元，同比扭亏为盈；实现基本每股收益 0.03 元。 

 三季度业绩略低于预期，四季度进一步增产释放业绩可期 

鼎亮汇通及其美国子公司 Moss Creek 于 2017 年 8 月 1 日并表，公司第三

季度业绩因此大幅提升，实现营业收入 4.7 亿元，同比增长 692%，实现归

母净利润 7654 万元，扭亏为盈。此前公司计划下半年新增井数为 62 口，

计划原油产量为 478 万桶，三季度 Moss Creek 实际新打井 22 口，实现产

量 217 万桶，占下半年计划产量的 45%。Moss Creek 油田三季度日产量为

2.4 万桶/天，较上半年日产量 1.9 万桶/天大幅提升，产量逐步增加。按计划，

四季度新增井数将达 40 口，增产进度加快，日产量有望达到 2.8 万桶/天。 

 油气开发国内贸易双线并行，战略计划稳步推进 

公司计划 2018-2020 年将进一步加大海外战略布局力度，适时继续在北美

地区并购优质油气资源，增厚公司油气资源储备，计划 2018-2020 年资本

支出分别为 15.35、18、15.16 亿美元，并在 2020 年新增 1P 储量 4.2 亿当

量桶，计划 2018 年新钻井 172 口，实现产量 1640 万当量桶，同比增产约

2 倍，日产量达 4.5 万桶/天。根据目前 Surge、Moss Creek 两块油田的储

产情况，以及经营计划，我们认为公司明年并购油气资源的预期强烈。 

此外，公司还计划发行中期票据及债券募集 100 亿资金，在国内设立两家

全资子公司，主要经营化工产品、石油制品、燃料油及各类商品的进出口业

务及销售业务，建设国内成品油终端销售网络及境内外分销渠道。稳步并购

海外油气资产及构建国内油品贸易渠道将助力公司搭建中美跨境石油平台，

逐步成为大中型国际化独立石油公司。 

 盈利预测与投资评级 

公司未来将择机实施非公开发行不超过 4.4 亿股募集配套资金事项，以发行

后 72.42 亿总股本为基础，我们预计 2017-2019 年，公司营业收入分别为

14.16 亿元、53.99 亿元、70.31 亿元，归母净利润分别为 4.24 亿元、22.91

亿元、33.33 亿元、EPS 分别为 0.06 元、0.32 元、0.46 元，最新收盘价对

应 PE 分别为 68 倍、13 倍、9 倍，维持“买入”评级。 

 风险提示 

国际油价持续大幅下跌、油气产量不达预期、油田开发成本大幅增加 
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图表1： PE-Band（TTM） 

 

资料来源：Wind、联讯证券 

 

图表2： PB-Band（TTM） 

 

资料来源：Wind、联讯证券 
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附录：公司财务预测表（百万元） 

利润表 2016A 2017E 2018E 2019E 现金流量表 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入 243  1416  5399  7031  净利润 -193  424  2291  3333  

营业成本 183  545  1689  1900  折旧摊销 71  126  226  350  

营业税金及附加 14  78  227  281  财务费用 37  7  -14  -15  

销售费用 12  17  22  25  经营性应收项目变动净额 306  -386  -785  377  

管理费用 90  232  605  668  经营活动净现金流 275  161  1710  4036  

财务费用 37  7  -14  -15  投资活动净现金流 -2128  -2002  -2502  -3002  

资产减值损失 -13  4  4  4  筹资活动净现金流 2121  6258  416  17  

营业利润 -115  532  2867  4169  现金净增加额 272  4416  -376  1051  

营业外收入 2  -3  -3  -3  主要财务比率 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业外支出 5  0  0  0  成长能力     

利润总额 -118  530  2864  4166  营业收入增长率 -43% 482% 281% 30% 

所得税 75  106  573  833  营业利润增长率 181% -562% 439% 45% 

净利润 -193  424  2291  3333  归属母公司净利润增长率 -697% 333% 441% 45% 

少数股东损益 -11  0  0  0  获利能力     

归属母公司净利润 -181  424  2291  3333  毛利率 24.81% 61.53% 68.73% 72.98% 

EPS（元） -0.03  0.06  0.32  0.46  净利率 -79.31% 29.92% 42.44% 47.40% 

资产负债表 2016A 2017E 2018E 2019E 总资产净利率 -1.38% 4.14% 17.91% 21.74% 

货币资金 399  4815  4439  5490  ROE -3.32% 2.83% 12.96% 15.86% 

应收账款 157  700  1784  1252  偿债能力     

存货 10  25  38  51  资产负债率 10% 2% 3% 2% 

流动资产合计 2909  7883  8605  9136  流动比率 519% 4368% 1793% 2816% 

固定资产 2368  4239  6510  9156  营运能力     

无形资产 189  188  188  187  总资产周转率 0.04  0.11  0.34  0.37  

资产总计 6068  12912  15903  19080  应收账款周转率 11.95  3.91  4.92  8.76  

应付账款 24  180  480  324  每股指标(元)     

短期借款 537  0  0  0  每股收益 -0.03  0.06  0.32  0.46  

流动负债合计 561  180  480  324  每股经营现金 0.04  0.02  0.24  0.56  

长期借款 0  0  0  0  每股净资产 0.75  2.07  2.44  2.90  

负债合计 607  227  526  371  估值比率     

所有者权益 5459  14991  17682  21015  P/E -158.04  67.69  12.51  8.60  

负债和所有者权益合计 6066  15217  18208  21386  P/B 5.25  1.91  1.62  1.36  

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究院  
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