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发行数据 

申购代码 300717 

募集资金净额 20,000.62万元 

发行价 14.24 元 

发行规模 1,600 万股 

发行新股 1,600 万股 

老股转让 0 万股 

发行后总股本 6,400 万股 

发行市盈率 22.99 倍 

网上初始发行量 1,600 万股 

网上申购上限 16,000 股 

申购日 2017-10-26 

缴款日 2017-10-30 

上市日期 —— 

  

发行前后主要股东情况 

股东名称 发行前（%） 发行后（%） 

江苏华智工贸实业有

限公司 
68.00 51.00 

苏州国发智富创业投

资企业（有限合伙） 
12.00 9.00 

徐州华诚资产管理合

伙企业（有限合伙） 
8.40 6.30 

 

发行前主要财务数据 

2016 基本每股收益（元） 0.88 

发行前每股净资产(元) 7.59 

发行前资产负债率（%） 24.33 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

预计上市初期压力位 34 元-39 元 

公司概况： 

公司是一家国内领先的功能性塑料膜片材料提供商，专业从事功能

性塑料膜片材料的研发、生产和销售，目前主要为国内外智能卡生产企

业及单位提供定制化的智能卡基材。 

公司控股股东为江苏华智工贸实业有限公司，其持有公司发行前

68%的股份；实际控制人为李振斌，其持有公司发行前 59.44%的股权。 

 

行业现状及前景 

塑料加工行业近年呈现快速发展态势。塑料加工行业以塑料加工为

核心，涉及合成树脂、助剂及添加剂、塑料加工机械与模具等多个领域。

近年来产业规模不断扩大，产品产量逐年增加，全行业不断发展壮大，

成为我国国民经济的重要组成部分。根据国家统计局统计数据，近十年

我国初级形态塑料产量呈快速增长态势，由 2005 年 2,308.86 万吨增长

至 2015 年的 7,807.66 万吨，年均增长 23.83%。 

环保政策法规的执行将使环保型塑料材料获得更大的发展空间。近

塑料作为高分子材料具有耐腐蚀的特点，这也使得普通塑料制品难以自

然降解，从而造成环境污染。世界各国近年纷纷出台法律法规，遏制塑

料造成的环境污染，我国新颁布的环保法也对此做出了较为严厉的规定。

新环保法规的执行，将对现有产业格局造成冲击，同时对于环保型新材

料也是难得的机遇，将促进高档环保材料的业务拓展。 

 

公司亮点： 

国内中高档智能卡基材行业龙头企业。公司始终坚持走技术研发和

自主创新路线，目前拥有专利 33 项，其中发明专利 15项，实用新型 18

项，已掌握制造 PETG、PHA 等高性能新型环保膜片材料的核心技术，积

累了多项业内领先的核心技术，部分产品技术指标达到国内领先、国际

先进水平。公司产品应用于金融、交通、医疗、电子信息、社会保障、

安全保障、装饰、包装等领域。经过多年的行业探索和对高分子新材料

生产工艺、配方的不断研发，公司目前已发展为国内中高档智能卡基材

行业生产规模最大、产品档次最高、品种系列最全的企业之一。公司是

中国“金卡工程”配套企业，公司 PETG 基材为公安部指定的我国身份证

复合材料唯一提供商。公司与东信和平、恒宝股份、天喻信息等上市公

司，公安部第一研究所等政府证件制作单位，捷德集团、欧贝特、金雅

拓、金邦达有限公司等知名跨国制卡集团或其子公司等优质高端客户建

立了稳定的合作关系。 

 

投资顾问王放 

021-64321216 

wangfang@cnht.com.cn 

证书编号：S0670613050005 

新股申购       华信新材（300717） 
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2016 年公司业务构成 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

74.30% 

24.58% 

0.70% 

PVC 

PETG 

ABS 

PHA 

其他(补充) 

主营业务及利润情况 

2014-2016 营业收入及净利润情况 

 
 

募投项目 

1、拟使用募集资金1.07亿元，用于年产8000吨智能卡基材项目。 

2、拟使用募集资金0.49亿元，用于年产4000吨功能性聚酯薄膜项目。 

3、拟使用募集资金0.44亿元，用于研发中心项目。 

 

主要潜在风险 

下游智能卡制造行业景气度下降的风险。公司属于功能性塑料膜片制

造行业，目前主要为国内外智能卡生产企业及单位提供定制化的智能卡基

材，因此，身份证、银行卡、通信卡、社保卡等智能卡细分领域的行业发展

趋势对于公司业务影响较大。如未来国家宏观政策、个人消费习惯等因素导

致智能卡行业发生重大不利变化，则公司业务发展可能受到重大不利影响。 

原材料价格上升对公司盈利能力造成冲击的风险。报告期各期，直接

材料占公司生产成本的比例均超过 70%。公司主要产品智能卡基材选用 PVC

树脂等作为主原料。如果未来原材料价格大幅上涨，而公司未能通过调整产

品价格消化原材料价格上涨因素，则公司盈利能力存在波动的风险。 

 

估值 

发行人所在行业为橡胶和塑料制品业，截止 2017 年 10 月 23 日，中证指

数发布的最近一个月平均静态市盈率为 50.08 倍。预计公司 2017、2018 年每

股收益分别为 0.69 元、0.76 元，结合目前市场状况，预计上市初期压力位

34 元-39 元。 

 

可比公司股价及部分财务数据比较 

 

10 月 23

日 

收盘价

（元） 

2016 年 

每股收益 

（元） 

10 月 23

日 

总市值 

（亿元） 

2016 年 

营业收入 

（亿元） 

2016 年

扣非后

净资产

收益率% 

300717 华信新材 — 0.66 摊薄 — 2.28 16.08 

300305 裕兴股份 8.84 0.25 25.39 5.20 4.33 

002585 双星新材 7.66 0.19 88.11 25.53 2.07 

免责声明：恒泰证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告中的数 

据均来源于公开可获得资料，恒泰证券力求准确可靠，但对数据的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成具体投资建议，也没

有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传送，未经恒泰证

券授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 
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