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[Table_Title] 电子 

三季度高增长，全年业绩有保障 

 
 [Table_Summary]  事件：公司发布 2017 年三季度报告， 2017 年前三季度实现营业

收入 62.83 亿元，同比增长 40.05%；归母净利润 23.78 亿元，同比增

长 58.96%。达到预告上沿。 

 

Q3 高增长持续，全年业绩确定性高。Q3 单季归母净利润为 8.63

亿，同比增长 62.96%，延续上半年的高增长，也创下单季历史新高。

公司今年持续扩产，新增机台接近 150 台机台，机台数与产能是国内

绝对第一，持续扩产给公司业绩带来充分保障。 

LED 新格局下的最大赢家，龙头强者恒强。LED 行业新格局正在

形成。需求端来看，LED 照明渗透率还在持续上升中，车灯、红外、

紫外等细分市场成长性良好，小间距显示屏仍处于爆发期，整体下游

需求仍然强劲；供给端来看，大厂扩产、小厂退出是行业新形势下的

主旋律，同时海外产能向国内转移给大陆厂商带来全球市场。公司作

为 LED 芯片龙头，将持续提升市场份额，享受行业新格局下的红利。 

行业新技术打开公司成长天花板。MiniLED 有可能成为中小尺寸

LCD 显示屏与 OLED 技术竞争的利器；MicroLED 则有希望为显示技术带

来颠覆式革命，两项技术给 LED 芯片行业带来新的远景。公司在这两

项技术上已经有深入布局，国内领先，因此我们认为公司的成长性已

经不仅仅局限在传统 LED 芯片行业，未来的空间仍很大。 

化合物半导体业务有序推进，5G 稀缺标的值得重视。公司电力电

子、光通信、滤波器业务稳定推进中，均取得不错进展，为公司长远

业绩提供可观增量。作为国内稀缺的砷化镓/氮化镓晶圆代工厂，公司

在 5G时代的价值值得重视！  

盈利预测与投资评级。我们看好公司强者恒强的成长逻辑。预测

公司 2017~2019 年营收分别达 9,213、13,153、16,961 百万元，净利

润分别为 3338.06、4776.30、6312.24 百万元，对应 2017~2019 PE

分别为 30.9、21.6、16.3。维持“买入”评级。 

风险提示：LED 下游需求不达预期。 

 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 4,078/4,078 

总市值/流通(百万元) 103,592/103,592 

12 个月最高/最低(元) 25.40/12.06 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

三安光电（600703）《三季报预增点

评：三季度高增长持续，技术与规模

全方位领先 20171010》--2017/10/10 

三安光电（600703）《三安光电的毛

利 率 与 政 府 补 贴 问 题 研 究 》

--2017/08/17 

三安光电（600703）《毛利率创历史

新 高 ， 龙 头 再 次 证 明 自 己 》

--2017/08/10 

 

[Table_Author] 证券分析师：刘翔 
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[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2016 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 6,273 9,213 13,153 16,961 

（+/-%） 29.1% 46.9% 42.8% 29.0% 

净利润(百万元） 2167 3338.06 4776.30 6312.24 

（+/-%） 27.9% 54.1% 43.1% 32.2% 

摊薄每股收益(元) 0.53 0.82 1.17 1.55 

市盈率(PE) 47.5 30.9 21.6 16.3 

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 

 
 
 
 

  



 
 

 
 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 
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