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隆华节能（300263）公司 2017 年三季度报点评： 

军工新材料收购落地，期待新材料板块发力 

 

公司投资评级 买入 

当前股价（17.10.20） 8.81 

基础数据（17.10.20） 

沪深 300 3926.85 

总股本（亿） 8.82 

流通 A股（亿） 5.15 

流通 A股市值（亿） 45.38 

每股净资产（元） 2.78 

PE 342.78 

PB 3.17 

 

近一年公司与沪深 300 走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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 事件：2017 年 1-9 月，公司实现总营业收入 7.60 亿元，同比增长 22.05%，

归母净利 4712.09 万元，同比增长 18.69%；公司本期营业收入 2.99 亿元，

比上年同期增长 52.33%，归母净利 2247 万元，同比增长 5.61%。 

 

 投资要点 

 新材料水处理业务双轮驱动，助推公司业绩快速增长。公司聚焦新材料

板块的发展，业绩快速增长；环保水处理板块项目进展良好。尤其是在

2017 年年初，新材料业务布局初显，全资子公司四丰电子在钼靶材领域

处于行业龙头地位，其产品出货量在年中已达到比去年同期大幅增长 60%

以上；控股子公司广西晶联作为 ITO 靶材领域先进企业，与四丰电子发

挥市场营销协同效应，拓展市场更近一步拓展产能到 60 吨/年，展现出

良好的增长态势。环保水处理板块的各项项目稳步推进，回款稳定。各

版块有序稳步推进，展现良好发展势头。 

 加大对军民融合新材料的布局。随着近年来国家军民融合战略方针的加

速推进，促进军工产业升级。面对大好的发展机会，公司逐步对军工产

业进行战略布局。2017 年 9 月 27 日，公司完成对国内领先的船用复合材

料制造商湖北咸宁威海复合材料制品有限公司 66.69%股权的收购，本次

股权收购是继收购湖南兆恒科技 52.99%股权以来，公司在军工新材料行

业的又一布局。未来，公司还将在军工领域以军工材料为中心，布局一

系列新的业务。 

 

 风险提示：新材料销量与环保项目进展不及预期，传统业务下滑。 

单位:百万元 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入 1370.80  812.19  1055.85  1372.61  1804.98  

    增长率(%) 10.10% -40.75% 30.00% 30.00% 31.50% 

归属母公司股东净利润 178.65  15.25  73.59  99.28  139.70  

    增长率(%) 22.60% -91.46% 382.54% 34.92% 40.71% 

每股收益(EPS) 0.203  0.017  0.083  0.113  0.158  

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 



  

 
2 中航证券金融研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

[隆华节能（300263）公司点评报告] 

 2013-2017 年公司三季报主要财务数据 

图 1：公司三季报营业收入（亿元）及增速（%）  图 2：公司三季报归母净利（亿元）及增速（%） 

 

 

 
数据来源：公司公告，中航证券金融研究所  数据来源：公司公告，中航证券金融研究所 

 

图 3：公司三季报三费情况（亿元）  图 4：公司三季报毛利率情况 

 

 

 
数据来源：公司公告，中航证券金融研究所  数据来源：公司公告，中航证券金融研究所 
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数据来源：wind，中航证券金融研究所  
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

李欣，SAC 执业证书号：S0640515070001，分析师，从事军工行业研究。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 
  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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本报告并非针对或意图送发或为任何就送发、发布、可得到或使用本报告而使中航证券有限公司及其关联公司违反当地

的法律或法规或可致使中航证券受制于法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则此
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