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公司调研总结： 

[Table_Summary] 方大特钢位于我国江西省南昌市，是钢铁板块上市公司中为数不多的长流程民营钢铁企业，具有民营企业经营灵活、

生产成本低的优点。 

最大的弹簧扁钢生产商，战略产品利润稳定。方大特钢是国内最大的弹簧扁钢生产商，产能 100 万吨，年产量约 70

万吨，高峰时可达 90 万吨。产品市场占有率约 40-50%，高峰超过 50%。产品销售采用直销的方式，主要卖给汽车

板簧生产企业。弹簧扁钢毛利较高，且利润较稳定，高的时候可以到 2200 元/吨，2015、2016 年公司弹簧扁钢毛

利率分别为 21.6%、22.3%。 

螺纹钢价格上涨，叠加企业优秀成本控制能力，带动公司利润提升。2017 年 1-3 季度，南昌地区螺纹钢均价 3717.1

元/吨，而 2016 年同期均价仅 2258.0 元/吨，均价同比上涨 64.6%。方大特钢螺纹钢产量占到三分之二左右，钢材

价格的上涨成为企业业绩增长的主要动力，致使 1-3 季度销售收入同比增长 67.8%。同时，方大特钢成本控制能力

较强，成本增长幅度较小，使得企业利润不断增长。江西当地长材生产企业主要为方大特钢和兄弟公司萍钢股份，

其他地区钢厂来量很小，公司在本地市场具备一定的优势，品牌知名度也比较高。 

精细管理，成本控制优良。方大特钢重视精细化管理，从采购、生产、销售的全流程进行把控。采购方面，公司话

语权较大，采购原料的计量标准、检验标准按照钢厂的标准执行，资金结算严格按照合同进行。生产方面，积极开

展技术经济指标和能耗指标攻关，根据原料价格情况，调整高低品位矿配比、废钢加入量等，优化配煤配矿等原料

结构，做到经济炼铁。10 月份生铁成本不足 2000 元/吨。销售方面，产品价格采用日结，企业产品知名度较高，因

此有较强的议价能力，资金周转效率高，产品销售利润空间大。 

持续分红，回馈股东。方大特钢有优秀的分红历史，即使在行业低迷期间也保持较高的分红记录。2012 年公司每

10 股派息 10 元（含税）；2014 年每 10 股派息 8 元（含税）；2016 年每 10 股派息 2.52 元（含税），现金分红数额

占当年公司净利润的 50.2%。 

 

公司基本情况： 

方大特钢前身系南昌长力钢铁股份有限公司，2003 年在上海证券交易所挂牌上市，2006 年整体上市，2009 年南昌

长力钢铁股份有限公司变更为方大特钢科技股份有限公司。 

公司有炼铁产能 310-320 万吨，粗钢、钢材产能 360 万吨。生产工艺包括了从焦化、烧结、炼铁、炼钢和轧钢完整

的生产工艺流程。公司的主要炼铁装备有三座高炉，分别为一座  510 立方米和两座 1050 立方米高炉；炼钢设备

包括 3 台 80 吨转炉，另外还有 3 台 LF 炉和一座 VD，无电炉；轧钢设备四条，包括一条螺纹钢，一条优特钢（柔

性线，可产螺纹和弹簧扁钢），一条弹簧扁钢，一条优线。公司业务比较简单，螺纹钢产量占到三分之二左右，弹簧

扁钢占到约六分之一。 
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2017 年前三季度，方大特钢实现归母净利润 15.4 亿元，同比大幅增长 232.6%。1-3 季度上市公司实现 EPS 为 1.161

元，去年同期为 0.349 元。第三季度归母净利润比一、二季度分别增长 193.1%和 98.8%，公司一季度、二季度和

三季度归母净利润分别为 2.85 亿元、4.20 亿元和 8.35 亿元。 

 

Q&A： 

公司分产品产量情况？ 

上市公司产品主要有螺纹钢、优线、弹簧扁钢、汽车板簧、稳定杆等。其中三分之二是螺纹钢，螺纹钢今年产量约

230-240 万吨。弹簧扁钢产量占比约六分之一，平均在 70 万吨左右；高峰到过 90 万吨，产能在 100 万吨左右。另

外还有一些线材。 

公司正常日钢产量在 1-1.1 万吨左右，按照产能 360 万吨除以 365 天，日产约 9800 万吨。近几年企业均满负荷生

产。 

 

萍钢股份基本情况？ 

萍钢同属方大集团，产能约 1050 万吨，产品主要是长材。目前，该部分资产不在上市公司内，未来有装入上市公

司的计划。萍钢产能主要在九江和萍乡，萍乡包括安源和湘东。九江产能约 500 万吨，其中有 200 万吨普板，其他

为线材。萍钢注入计划尚没有时间表，股权关系尚在理顺。方大集团持有萍钢 30-40%的股权，但表决权在 50%以

上。萍钢主要销售市场不在江西，九江钢铁主要销往湖北湖南。九江铁水成本比方大特钢低，但毛利没有方大高。

今年萍钢毛利估计在 50 亿以上。 

 

废钢添加情况？ 

转炉废钢在 10-20%之间，比例调节主要因目前废钢价低，出于降低成本的考虑。 

 

公司检修计划？ 

10 月份公司满负荷生产。11 月份，1050m
3
大高炉正常检修对产量有所影响。 

 

公司设备情况？ 

公司的主要炼铁装备有三座高炉，分别为一座 510 立方米和两座 1050 立方米高炉；炼钢设备包括 3 台 80 吨转

炉，无电炉；轧钢设备四条，包括一条螺纹钢，一条优特钢（柔性线，可产螺纹和弹簧扁钢），一条弹簧扁钢，一条

优线。有球团竖炉。有两座焦炉，分别为 4.3m 的顶装焦和 4.3m 的捣鼓焦。 

  

公司四季度盈利情况？ 

10 月份盈利比三季度平均水平要高。三季度吨钢净利润约 800-900 元/吨。10 月份比 9 月份盈利要低一些。因为原

料成本滞后，而 9 月原料价格高。11 月份原料成本会低一些。最近吨钢利润扩大了，测算螺纹毛利一般在 1200-1300

元/吨。弹簧扁钢毛利高的时候可以到 2200 元/吨。螺纹加非建材测算毛利超过 1500 元/吨。8 月底以来，弹簧扁钢

价格提高了 1500-2000 元/吨，但是产量权重比较低。10 月铁水成本在 2000 元/吨以内。 

 

产品下游客户及竞争情况？ 

弹簧扁钢产品主要卖给汽车板簧生产企业，20%自己用，其他卖给比如一汽，白云，安庆等板簧厂。每年弹簧扁钢

的市场需求量约 200-300 万吨，公司市场占有率约 40-50%，高峰超过 50%。产品采用直销的方式。特钢产品规格

多，品种多，大企业很难安排生产。竞争对手主要是大冶特钢、八钢、青岛钢铁、江阴兴澄。 

螺纹钢主要通过贸易商销售，集中在本地。销售给贸易商的价格根据几个城市的情况进行日定价。螺纹钢采用预付
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款，而弹簧扁钢多用银行承兑。马钢的部分钢材会流入南昌，但量也很少，而长沙的货很少流入当地。公司在本地

市场有一定的优势，品牌知名度也比较高。 

 

公司库存情况？ 

厂内库存一般一天多一点，高的时候就是 2 天多一点，公司会根据市场情况控制出货节奏。11-12 月份是传统的淡

季。南昌地区春节后会冷，气温最低零下 1-2 度，但基本不影响施工。一般节假日会影响施工情况。8 月份当地高

温会停工，今年大概持续了半个月。低温在 2-3 月份，持续半个月。进入雨季，除非特别大的雨一般不会停工，即

使停持续时间也比较短。 

  

检修对产量的影响？ 

高炉检修会影响产量，但公司会从九江购买钢坯，从而减少检修导致的钢材产量损失。 

 

公司原料情况？ 

公司在辽宁的矿山因采矿权证到期已停产。公司外购铁矿有现货有漂货，60%以上是进口料。从罗泾到厂运费大约

60 元/吨。原料库存约 10-15 天。焦炭方面，公司自有焦化厂供 85 万吨，外购 30-40 万吨，主要来自江西周边，如

景德镇、高安的焦化厂。江西萍乡煤炭资源丰富。 

 

公司环保投入情况？ 

公司环保投入比较早，已有一定的基础。 

 

自发电情况？ 

公司年自发电约 6 亿度电。 

  

公司分红计划？ 

公司以往的分红力度不小。去年分红 50%。方大特钢管理上有特色，分红有历史。员工持股，第一期去年 7 月份结

束。仅行权了一期。预期以后股权激励还要做。 

 

对明年行业走势的看法？ 

对明年相对谨慎乐观，但即使行业不好，方大特钢的盈利能力还是比较强的。行业盈利应该是跳出了 300-500 元的

盈利区间，向更高的利润空间发展。 

 

当地地条钢清除情况？ 

萍钢原来还有 40-50 万吨地条钢去掉了。当地地条钢较少。 

  

未来是否有收购计划？ 

未来围绕钢铁主业，还有并购的想法，目前也在找项目。但公司投资项目只做控股，并且要求项目要有基本的环保

措施、产能合规，有特色的。不想新建项目。曾考察过东北特钢、青岛钢铁等。 

未来仍有进一步降资产负债率的计划。 

 方大集团未来计划打造钢铁、金融、医院养老、碳素多板块。 

  

“2+26”对公司的影响？ 
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对企业产量没有影响，主要是限产后价格上涨会传导到华东和华南。 

  

银行借款情况？ 

公司银行贷款主要是短期借款，利率按基准执行。 

 

上周钢材出厂价格？ 

 20mm 螺纹钢约 4100-4200 元/吨；弹簧扁钢约 5700-5800 元/吨。 

  

公司汽车板簧生产情况？   

自有 15 万吨汽车板簧产量，为行业内最大规模，分布在南昌，重庆，山东，昆明等地。 
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中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
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