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 本周行业观点 

1、 钢材现货市场价小幅上涨。本周（11 月 6 日-11 月 10 日），钢材价格小幅上涨，高线、螺纹钢、圆钢、镀锌板卷、涂镀、

热轧板卷、中板的价格变动分别为 1.31%、1.89%、1.12%、0.51%、0.41%、0.76%、0.25%。 

2、 铁矿石价格震荡下行，供需矛盾或将持续。10 月末，中国铁矿石价格指数（CIOPI）为 215.70 点，较上月末下降 10.60

点。其中：国产铁矿石价格指数为 216.92 点，较上月末下降 11.89 点；进口铁矿石价格指数为 215.51 点，较上月末下

降 10.41 点。在钢铁秋冬季限产和钢材消费处于淡季的情况下，铁矿石需求将持续走弱。而由于前期累积库存较高，我

们预计四季度铁矿石供大于求的矛盾将更加突出。 

3、 10 月钢材社会库存继续回升。据中钢协统计，2017 年 10 月，全国 20 个城市 5 大类品种钢材社会库存合计继续回升，

其中线材库存增加较多，螺纹钢库存由于前期增加较多出现回调。10 月库存总量 893 万吨，环比增加 9 万吨，上升 1.0%。

其中钢材市场库存总量 783 万吨，环比增加 2 万吨，上升 0.3%；港口库存 110 万吨，环比增加 7 万吨，上升 6.5%。 

4、 需求减缓，钢材市场供需两弱。一方面受北方钢厂进入采暖季限产落地期影响，粗钢产量预计将会出现明显下降，其中

邯郸、安阳等地已明确钢厂限产 50%的时间长达 6 个月，后期可能会出现供应缺口；另一方面楼市持续密集调控，房

地产投资及销售增速放缓，同时多地提前出台了停止土石方作业等相关文件，对需求量也会形成明显影响。我们预计，

未来钢材市场将呈现供需两弱的局面。 

5、 风险提示：宏观经济增速低于预期；环保限产力度不达预期。 

 

 本期【卓越推】南钢股份（600282）。 

   南钢股份（600282）    （2017-11-10 收盘价 4.91 元） 

 核心推荐理由： 

1、 钢材价格持续上涨，公司盈利能力增强。随着钢铁行业去产能的层层深入，2016 年初至今普钢基本产品价格（如：螺

纹钢、卷板、盘螺、钢坯）均出现了 80%左右的增长。根据 2017 年国务院对于钢铁行业提出的产能削减目标，2017

年 6 月 30 日前 1.5 亿吨地条钢产能全部完成退出。同时，对于全国范围内钢铁企业再削减粗钢产能 5000 万吨。受益产
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能削减所带来的产品价格上涨，公司 2017 年 1-9 月销售毛利率和净利率分别达到 14.61%和 7.76%，同比分别提高 4.14

个百分点和 6.47 和百分点，盈利能力大幅增强。 

2、 量价齐升，带动公司业绩向好。根据公司披露的三季度经营数据情况，公司 2017 年 7-9 月板材、棒材的销售量分别为

122.85 万吨、83.97 万吨，同比分别增长 11.04%、9.14%；板材、棒材销售价格分别为 3569.28 元/吨、3389.67 元/吨，

同比分别增长 42.26%、50.19%。价格上涨叠加销量增长，致公司业绩大幅改善。 

3、 公司转型发展有序推进。公司自 2015 年起，在提升钢铁业务竞争力的同时，以发展节能环保、智能制造、互联网+等新

兴产业为重点，有序推进公司战略转型升级。2015 年公司投资成立了金凯节能环保投资控股有限公司，并将公司内部

现有的节能环保业务整合、纳入到金凯节能环保平台，为公司节能环保产业发展提供了基础。报告期内金凯节能环保与

复星高科技共同投资天创环境、菲尔特。同时，下属子公司金恒科技已完成股份制改造，择机申请在新三板挂牌。 

 盈利预测及评级：根据当前股本，我们预计公司 2017-2019 年 EPS 分别为 0.59、0.50、0.48 元，维持“买入”评级。 

 风险因素：未来钢材产品价格下降；国内钢铁行业未来去产能效应不达预期；企业环保转型不达预期。 

 相关研究：《20171030 南钢股份（600282.SH）钢材产品量价齐升，盈利能力大幅提高》；《20170821 南钢股份（600282.SH）

钢铁行业回暖，公司 2017 年上半年业绩大增》；《20170310 南钢股份（600282.SH）钢铁行业回暖，公司预计 2017 年一

季度业绩大幅提升》。 
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分析师声明 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、
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