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智享云发布，人工智能业务稳步推进 

——神州泰岳（300002）调研简报 
 

 

最近一年走势 

 

 

相对沪深 300 表现 
 

表现 1M 3M 12M 

神州泰岳 -11.6 -3.5 -34.9 

沪深 300 4.1 10.1 18.8 
 

 

市场数据 2017-11-15 

当前价格（元） 6.83 

52 周价格区间（元） 6.66 - 10.85 

总市值（百万） 13394.26 

流通市值（百万） 9448.50 

总股本（万股） 196109.20 

流通股（万股） 138338.15 

日均成交额（百万） 99.02 

近一月换手（%） 10.21 

 

相关报告 
 

《神州泰岳（300002）事件点评：利润修复增

长，2+2 战略稳步推进》——2017-04-27 

《神州泰岳（300002）调研简报：手游业务助

力全年业绩高增长，四轮驱动公司业务发展》—

—2016-12-14 

《神州泰岳（300002）业绩预告点评：开启新

增长逻辑（买入）*计算机行业*孔令峰》——

2013-07-09 

《国海证券＊公司研究＊神州泰岳（300002）

三季报点评：业绩符合预期，估值优势明显且不

失增长（买入）＊计算机行业＊孔令峰》——

2012-10-23 

投资要点： 

 智享云发布，稳步推进 AI 业务：公司在 11 月 3 日正式发布智享云

平台， 智享云通过提供多种具有独立功能、属性、贴合业务需求的

原子服务，比如语义类、征信类、流程类、算法类，可以快速的满

足客户特定业务需求。智享云面向下游包括公安、银行、法院、政

府等多个行业，可提供内参分析、金融风控、网点大数据等专业产

品。公司的智享云已经在智能金融、公安刑侦方面落地应用，并带

来了良好的效果。 

 中标移动和飞信业务，传统业务业绩得到保障：公司 11 月 3 日公告

子公司新媒传信中标中移动和飞信客户端技术实施与支撑项目，总

金额 3048 万元，并且子公司融聚世界中标中移动和商务直播终端研

发及量产项目，预计合同总金额 6559 万元。两个合同的落地一方面

能够有效巩固公司和中国移动的合作关系，另一方面两项合同总金

额加起来接近 1 亿元，能够有效的保障公司传统业务的业绩。 

 持续关注公司 2+2 布局进展：公司整体业务布局维持 2+2 格局，在

传统的 ICT 运维及手游业务领域基础上朝 AI 与大数据、物联网方向

积极转型，ICT 业务是公司经营时间最长，客户规模最大的核心业务，

随着云计算、大数据技术发展，公司运维技术不断升级。手游业务，

公司推出的《War and Order》变现出色，流水增长快速，公司将继

续推出游戏新品，保障后续新品上线。AI 及大数据方面，公司依托

核心的语义理解技术，在公安、法律、银行领域均已落地相关智能

系统，智享云的发布，代表公司具备了相对称成熟的 AI 平台，后续

将为公司核心 AI 技术输出提供有力支撑。物联网方面，公司“智慧

+”系列产品已逐步打造了智慧矿山、智慧石油、智慧核电、智慧管

廊、智慧安防、智慧边防等行业整体解决方案，成功实施了神华集

团煤矿、中石油独山子石化、贵阳机场、乌鲁木齐机场等、中国铁

路总公司、防城港核电站等项目及相关试点项目。 

 盈利预测和投资评级：维持“买入”评级，公司成功发布“智享云”

产品，将为公司 AI 能力输出提供有力支撑，近期传统 ICT 运维业务

中标中移动接近 1 亿元合同，建议持续关注公司各业务板块发展情

况，预计公司 2017-2019 年 EPS 为 0.26/0.32/0.41 元，对应 PE 估

值 26/21/16 倍。维持“买入”评级。 
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《国海证券＊公司研究＊神州泰岳（300002）

深度报告：重新定义公司的增长逻辑（买入）＊

计算机＊孔令峰.pdf》——2012-09-11 
 
 

合规声明 

国海证券股份有限公司持有该股票未超过该公司已

发行股份的 1%。 

 风险提示：（1）公司业务进展不及预期的风险；（2）公司业绩不达

预期的风险；（3）市场系统性风险。 

 

预测指标 2016 2017E 2018E 2019E 

主营收入（百万元） 2937 3030 3444 3888 

增长率(%) 6% 3% 14% 13% 

净利润（百万元） 507 512 630 804 

增长率(%) 44% 1% 23% 28% 

摊薄每股收益（元） 0.26 0.26 0.32 0.41 

ROE(%) 10.08% 9.48% 10.78% 12.52% 
 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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表 1：神州泰岳盈利预测表  
证券代码： 300002.SZ 

 

股价： 6.83 
 
投资评级： 买入 

 

日期： 2017-11-15 

财务指标 2016 2017E 2018E 2019E  每股指标与估值 2016 2017E 2018E 2019E 

盈利能力      每股指标     

ROE 10% 9% 11% 13%  EPS 0.26 0.26 0.32 0.41 

毛利率 42% 40% 41% 42%  BVPS 2.57 2.77 3.02 3.35 

期间费率 30% 24% 24% 23%  估值     

销售净利率 17% 17% 18% 21%  P/E 26.40 26.17 21.26 16.66 

成长能力      P/B 2.66 2.46 2.26 2.04 

收入增长率 6% 3% 14% 13%  P/S 4.56 4.42 3.89 3.44 

利润增长率 44% 1% 23% 28%       

营运能力      利润表（百万元） 2016 2017E 2018E 2019E 

总资产周转率 0.42 0.45 0.49 0.52  营业收入 2937 3030 3444 3888 

应收账款周转率 1.72 2.03 2.03 2.03  营业成本 1713 1828 2029 2237 

存货周转率 5.25 6.08 6.08 6.08  营业税金及附加 16 16 18 21 

偿债能力      销售费用 175 182 207 233 

资产负债率 28% 21% 17% 14%  管理费用 669 515 586 622 

流动比 1.82 2.62 3.52 5.10  财务费用 9 18 18 19 

速动比 1.63 2.31 3.15 4.62  其他费用/（-收入） 119 0 0 0 

      营业利润 473 471 586 756 

资产负债表（百万元） 2016 2017E 2018E 2019E  营业外净收支 23 30 30 30 

现金及现金等价物 855 840 867 1012  利润总额 496 501 616 786 

应收款项 1711 1494 1699 1918  所得税费用 27 28 34 43 

存货净额 326 326 326 326  净利润 469 473 583 743 

其他流动资产 148 168 191 216  少数股东损益 (38) (39) (48) (61) 

流动资产合计 3041 2828 3083 3471  归属于母公司净利润 507 512 630 804 

固定资产 431 420 408 394       

在建工程 2 2 4 7  现金流量表（百万元） 2016 2017E 2018E 2019E 

无形资产及其他 309 309 308 307  经营活动现金流 91 156 165 308 

长期股权投资 334 334 334 334  净利润 469 473 583 743 

资产总计 7031 6808 7051 7427  少数股东权益 (38) (39) (48) (61) 

短期借款 415 365 365 365  折旧摊销 63 62 63 65 

应付款项 173 202 219 241  公允价值变动 0 0 0 0 

预收帐款 93 96 109 124  营运资金变动 (402) (340) (433) (439) 

其他流动负债 988 418 183 (49)  投资活动现金流 (909) 11 10 11 

流动负债合计 1669 1081 876 680  资本支出 (1) 11 10 11 

长期借款及应付债券 297 297 297 297  长期投资 122 0 0 0 

其他长期负债 30 30 30 30  其他 (1030) 0 0 0 

长期负债合计 328 328 328 328  筹资活动现金流 803 (159) (134) (171) 

负债合计 1996 1409 1203 1008  债务融资 602 (50) 0 0 

股本 1961 1961 1961 1961  权益融资 35 0 0 0 

股东权益 5035 5399 5847 6419  其它 165 (109) (134) (171) 

负债和股东权益总计 7031 6808 7051 7427  现金净增加额 (15) 8 42 148 
 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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【计算机组介绍】  
  
宝幼琛，本硕毕业于上海交通大学，多次新财富、水晶球最佳分析师团队成员，3 年证券从业经历，目前主要负责

计算机行业上市公司研究。 

孙乾，上海交通大学电子与通信工程硕士，从事计算机行业上市公司研究。 

刘浩，上海财经大学金融学硕士，上海交通大学数学学士，从事计算机上市公司研究。  

【分析师承诺】 

 
宝幼琛，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、

客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。  

【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数； 

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

【免责声明】 

本报告仅供国海证券股份有限公司（简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公

司接受客户的后续问询。 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内部外

部报告资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证其中的信息已做最新变更，也不保证相关

的建议不会发生任何变更。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的

证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测

不一致的报告。报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，本报告中所表达的意见并不构成对所述证券买卖的

出价和征价。本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本公司或关联

机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、

财务顾问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己

的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告
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中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、

本公司员工或者关联机构无关。  

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获

得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联机

构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本

报告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全

部内容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 

  

  

 


