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集團位於四川省南部的瀘州, 是中國內地老字號白酒

品牌, 具有 400 多年釀酒歷史, 同時為國有大型骨幹釀

酒商, 主要產品包括國窖 1573, 瀘州老窖特曲, 頭曲, 

二曲等一系列品牌, 而集團亦實施“雙品牌塑造, 多

品牌運作”的品牌方針, 另外集團已於 2012 正式進軍

香港, 並為推行品牌國際化的全球戰略目標打下重要

基礎。 

 

(一) 本年度首三季, 集團營業收入72.8億元人民幣(下同)按年增長23.03%, 而同期純利為19.97

億元, 按年上升 32.6%, 業務升幅表現勝過外界預期, 主要受惠於自踏入 2017 年度起, 整

個內地白酒行業氣氛高企, 特別是消費者對高檔次酒類需求龐大, 當中在上半年集團的

高檔酒銷售收入達至 24.8 億元, 更錄得四成五的高增長, 另外內地亦即將進入嚴寒冬季, 

預期酒精類別的飲品銷售量將繼續維持上行趨勢。 

 

(二) 自前年新領導層任職後, 集團不論在內部產品結構以至外部營銷策略中均得到重大變革, 

首先集團將資源集中於五大單元產品, 當中包括國窖 1573、窖齡酒、特曲等, 全面打開高

中低三檔酒類的銷售路線, 為集團搶佔了更多市場份額, 其次, 集團為重新建立品牌形象, 

因而投放了更多資金加大力度宣傳產品, 另外亦積極去庫存量, 並在國內多個地區進行

促銷活動, 更使到華東地區的產品銷量顯著上升, 為全年業務表現提供了強大的推動力。 

 

(三) 再者, 集團開始積極調整旗下產品價格, 而國窖1573作為集團中最高檔次的酒類, 該價格

已由年初每瓶的 620 元大幅提升至十月份的每瓶 969 元, 累計今年的升幅已經高達五成以

上, 在產品價格及需求量齊升的支持下, 可預期集團在行業中的競爭力將穩步上揚; 而集

團股價早前曾升至 70.8 元並創出近十年新高後稍為回落, 但預期未來白酒行業將持續景

氣週期, 因此股價可望重拾升勢並再度破預發展, 故建議投資者在現價水平收集並作中

長線持有, 而短期內跌穿 55 元可先行止蝕。 

 

分析員: 林志培  

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 
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