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[Table_Title] 工业 资本货物 

苏美达资产注入后业绩靓丽，年报摘帽可期 

 
  [Table_Summary]  事件：近日公司控股子公司江苏苏美达五金工具有限公司工业设

计中心被认定为国家级工业设计中心。 

本次获得国家级工业设计中心认定，有利于提高公司产品竞争力

及打造行业领先地位。苏美达五金工具公司工业设计中心是江苏省南

京市首批获得认定的国家级工业设计中心。本次获得认定，标志着公

司在高性能动力机械、家用服务机器人等领域自主创新体系建设获得

重大突破，有利于公司进一步开拓市场，提升品牌竞争力。 

苏美达集团整体注入后，上市公司业绩靓丽。今年前三季度公司

营业收入 516.68 亿元，同比增长 67%；归母净利润 2.73 亿元，同比

增长 115 倍。今年 7月 31号公司完成重组事项，恢复上市，原常林股

份全部资产及负债置出，苏美达集团整体注入上市公司。就目前三季

报情况来看，上市公司全年归母净利润为正，每股净资产亦有望达到

摘帽标准，因此我们判断公司今年年报摘帽可期。 

公司业务整体发展良好，不断践行国家高端制造发展理念，未来

有望成为机电产品外贸领军企业。我们预测公司 2017 年-2019 年 EPS

分别是 0.30 元、0.35 元、0.41 元，对应 PE分别是 23X、20X、17X， 

我们看好公司长期稳健发展，保持优势竞争力，维持“买入”评级。 

 

 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2016 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 50172.73  68524.43  90395.01  108218.12  
 

68524.43  

 

90395.01  

 

108218.12  

 （+/-%） 5575.88% 

 

36.58% 

 

31.92% 

 

19.72% 

 归母净利润(百万元） 206.66  

 

398.34  

 

453.67  

 

533.59  

 （+/-%） 178.92% 

 

92.75% 

 

13.89% 

 

16.30% 

 每股收益(元) 0.16 0.30 0.35 0.41 

市盈率(PE) 44 23 20 17 

资料来源：Wind，太平洋证券整理 
 

 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,307/640 

总市值/流通(百万元) 8,781/4,303 

12 个月最高/最低(元) 7.55/6.64 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

ST 常林（600710）《业绩大幅增长，

主 业 保 持 健 康 稳 定 态 势 》

--2017/10/24 

ST 常林（600710）《重组顺利完成，

“ 联 合 舰 队 ” 扬 帆 起 航 》

--2017/09/05 
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从事高端装备等领域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工

业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，代表作包括《机器人大

趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西
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曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职
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中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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