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东方国信：习主席再提国家大数据

战略，大数据平台尽享行业红利  

 

事件：中共中央政治局 12 月 8 日下午就实施国家大数据战略进行第二次

集体学习。中共中央总书记习近平在主持学习时强调，大数据发展日新月

异，我们应该审时度势、精心谋划、超前布局、力争主动，深入了解大数

据发展现状和趋势及其对经济社会发展的影响，分析我国大数据发展取得

的成绩和存在的问题，推动实施国家大数据战略，加快完善数字基础设施，

推进数据资源整合和开放共享，保障数据安全，加快建设数字中国，更好

服务我国经济社会发展和人民生活改善。 

 

 公司大数据业务高速发展，业绩稳步增长 

公司近年来大数据战略的推进非常顺利，业绩持续高速增长。借助行业发

展的红利，在公司的努力下 2017 年前三季度继续保持快速的增长。营业

收入同比增长 18.86%，归母净利润同比增长 30.89%，预计全年继续维持

高速增长。公司有望在最近三年业绩增长均超过 40%的基础上，连续维持

快速的增长。 

 大数据技术优势突出，通过外延获取行业大数据，构建大数据平台 

公司拥有体系化、自主化的大数据核心产品，涵盖大数据采集设备、大数

据处理专用设备、大数据存储及计算、大数据管控、大数据分析、私有云

平台、大数据展现及移动应用等各个方面。凭借优异的大数据技术，公司

借助外延的力量，构建跨行业的大数据平台。确定“大数据+”战略，以

领先的大数据解决方案服务于通信、金融、智慧城市、公共安全、智慧旅

游、工业、农业、医疗、媒体、大数据运营等行业和业务领域。 

 国家大数据战略的逐步落地，将给公司带来广阔的增长空间 

本次习主席主持的集体学习，从中央政治局的高度再次肯定国家大数据战

略的重要性，战略落实的必要性。这将更深入的影响大数据行业在我国的

发展。我们认为，整个行业将获得更加广阔的发展空间。这对于拥有丰富

大数据产品线和大数据平台的行业领军企业，更是一个前所未有的机遇。

我们看好公司在行业需求爆发和政策红利释放的过程中的广阔发展空间。 

 盈利预测 

我们认为，公司在巩固原有电信领域的大数据应用的市场的同时，在金融

等领域具有非常良好的发展前景。由于积极卡位各行业的大数据应用，横

向发展已经初具规模。我们看好公司在不同行业的深度发展，借助大数据

技术的优势和数据应用的经验，借助平台的力量实现多个行业应用领域的

协同发展。我们预计公司 2017/2018/2019 的 EPS 分别是：0.45/0.60/0.80；

对应的 PE 分别是 29.X、21.X、16.X。维持“买入”评级。 

 风险预警 

大数据行业发展不及预期，公司并购企业业绩不如预期 
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附录：财务报表预测 

资产负债表 

  

单位:百万元 

 

利润表 

  

单位:百万元 

会计年度 2016 2017E 2018E 2019E   会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

流动资产 3,166  3,918  4,885  5,984  

 

营业收入 1,278  1,725  2,320  3,086  

  现金 569  892  1,330  1,750  

 

营业成本 686  927  1,227  1,626  

  应收账款 962  1,343  1,779  2,364  

 

营业税金及附加 8  10  14  19  

  其他应收款 48  59  77  108  

 

销售费用 77  113  149  194  

  预付账款 28  41  30  36  

 

管理费用 170  229  308  409  

  存货 129  153  230  293  

 

财务费用 (7) 3  (3) (10) 

  其他流动资产 1,431  1,429  1,439  1,434  

 

资产减值损失 53  (2) 1  2  

非流动资产 1,774  1,766  1,735  1,685  

 

公允价值变动收益 0  0  0  0  

  长期投资 29  20  23  24  

 

投资净收益 14  0  0  0  

  固定资产 211  198  184  171  

 

营业利润 305  445  623  845  

  无形资产 376  351  328  306  

 

营业外收入 61  67  74  81  

  其他非流动资

产 

1,157  1,197  1,199  1,184  

 

营业外支出 0  0  0  0  

资产总计 4,940  5,683  6,620  7,670  

 

利润总额 366  512  697  926  

流动负债 897  1,073  1,388  1,614  

 

所得税 32  43  58  79  

  短期借款 282  276  267  255  

 

净利润 334  469  639  848  

  应付账款 42  51  68  93  

 

少数股东损益 6  2  4  8  

  其他流动负债 573  746  1,053  1,266  

 

归属母公司净利润 328  468  635  840  

非流动负债 4  9  10  13  

 

EBITDA 334  486  657  871  

  长期借款 0  0  0  0  

 

EPS（元） 0.31  0.45  0.60  0.80  

  其他非流动负

债 

4  9  10  13  

      负债合计 901  1,081  1,399  1,627  

 

主要财务比率 

     少数股东权益 87  89  93  101  

 

会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

  股本 656  1,050  1,050  1,050  

 

成长能力 

      资本公积 2,494  2,494  2,494  2,494  

 

营业收入 37.23% 35.00% 34.50% 33.00% 

  留存收益 924  1,363  1,978  2,793  

 

营业利润 39.70% 45.70% 40.06% 35.63% 

归属母公司股东权

益 

3,951  4,907  5,522  6,336  

 

归属于母公司净利润 43.49% 42.62% 35.73% 32.31% 

负债和股东权益 4,940  6,077  7,014  8,064  

 

获利能力 

    

      

毛利率(%) 46.29% 46.29% 47.10% 47.30% 

现金流量表 

  

单位:百万元 

 

净利率(%) 25.66% 27.11% 27.36% 27.22% 

会计年度 2016 2017E 2018E 2019E 

 

ROE(%) 8.27% 9.39% 11.37% 13.17% 

经营活动现金流 90  268  469  433  

 

ROIC(%) 18.39% 13.02% 14.96% 18.95% 

  净利润 334  468  635  840  

 

偿债能力 

      折旧摊销 37  38  37  35  

 

资产负债率(%) 18.24% 17.79% 19.94% 20.17% 

  财务费用 (1) 3  (3) (10) 

 

净负债比率(%) 0.72% -5.47% -9.35% -9.60% 

  投资损失 (14) 0  0  0  

 

流动比率 3.53  3.65  3.52  3.71  

营运资金变动 (1,779) (240) (205) (442) 

 

速动比率 3.39  3.51  3.35  3.53  

  其他经营现金

流 

1,513  (1) 5  10  

 

营运能力 

    投资活动现金流 (1,748) 9  (4) (1) 

 

总资产周转率 0.33  0.32  0.38  0.43  

  资本支出 0  0  0  0  

 

应收账款周转率 1.59  1.57  1.55  1.56  

  长期投资 (7) 9  (4) (1) 

 

应付账款周转率 38.09  37.20  39.09  38.30  

  其他投资现金

流 

(1,741) 0  0  0  

 

每股指标（元） 

    筹资活动现金流 1,762  356  (25) (27) 

 

每股收益(最新摊薄) 0.31  0.45  0.60  0.80  

  短期借款 (90) (6) (9) (12) 

 

每股经营现金流(最新摊薄) 0.09  0.26  0.45  0.41  

  长期借款 0  0  0  0  

 

每股净资产(最新摊薄) 3.76  4.67  5.26  6.03  

  普通股增加 91  394  0  0  

 

估值比率 

      资本公积增加 1,803  0  0  0  

 

P/E 41.6  29.1  21.5  16.2  

  其他筹资现金

流 

(42) (32) (16) (16) 

 

P/B 3.4  2.8  2.5  2.2  

现金净增加额 104  634  440  405    EV/EBITDA 39.83  26.67  19.07  13.91  

资料来源：华安证券研究所  



 

敬请阅读末页信息披露及免责声明 

投资评级说明 
以本报告发布之日起 12 个月内，证券（或行业指数）相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 市场基准指数为沪深 300 指数。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合

规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些信息的准确

性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考。本

人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式的补偿，分

析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
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务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 

 


