
  A 股入摩專欄 

蘇寧雲商 步入傳統消費旺季(002024.SZ)                                     20/12/2017 

 

集團前身為蘇寧電器有限公司, 現時是國內領先的綜合

網購平台, 主要業務透過線上線下多種渠道銷售商品, 

當中涵蓋信息家電、超市、美妝以及百貨等種類, 並為用

戶提供便利的 O2O 營銷服務模式, 而集團旗下的蘇寧易

購是一個 B2C 電子商務網站, 主要銷售各種日常商品以

及提供免費送運服務。 

 

(一) 本年度首三個季度, 集團營業收入 1318.82 億元人民幣(下同)按年增長 26.98%, 而同期純

利 6.72 億元成功扭虧為盈, 按年增幅達 321.23%, 同時集團線上平台實體商品交易總規模

達至807.25億元, 按年錄得五成半的增長, 業務表現亮眼主要受到集團維持積極的競爭價

格策略搶佔市場所帶動, 另外亦在廣告方面加大投資金額進行商品促銷活動, 並為全年

業績打下穩固的基礎。 

 

(二) 在零售業務方面, 集團一直透過強化營運數據去提升蘇寧易購平台的經營能力, 就在第

三季度該行動應用程式平台的日均活躍用戶數目按年增幅達 83.2%, 用戶量增加能進一步

推高集團在線上銷售的比率, 另外集團繼續發展互聯網化門店, 當中雲店的數目已經多

達 272 間, 通過其獨特的產品質素, 銷售服務以及個人體驗從而緊密連繫線上線下的消費

動力; 在物流業務方面, 集團正設立首期約 50 億元的物流地産基金, 期望能在未來實現

管理倉儲規模 1,200 萬至 1,500 萬平方米的目標, 並達至全面優化旗下的物流產業鏈。 

 

(三) 再者, 集團於十二月初公佈完成出售不超過 550 萬股的阿里巴巴集團股份, 而是次把僅僅

持有兩年多的股份沽出能夠得到約 32.5 億元淨利潤, 獲得的資金將用於支持集團在商業

創新、物流能力提升以及科技研發方面的發展, 預期此舉能有效加強集團未來市場競爭力

及提升往後的經營質量, 更可為集團注入新的業務價值; 而集團股價近期在 12 元水平建

立了支持位, 預期踏入年尾第四季消費旺季業績表現將繼續好轉, 有望刺激股價再度發

力, 故建議投資者可在現價收集並作中線持有, 止蝕價為 10 元。 

 

分析員: 林志培  

註: 筆者為證監會持牌人士, 目前並沒有持有以上股份。 
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