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[Table_Title] 

潞安环能 17 年业绩预增

228%左右，持续释放好业

绩，维持买入 
[Table_Summary] 潞安环能(601699.CH/人民币 12.55, 买入)发布 17年业绩预增公告：归属母

公司净利润同比增加 18亿元到 21亿元，增幅 210%到 245%（中值 228%）。 

公司17年归属母公司净利润 26.57亿元到29.57亿元，业绩好于市场预期（26.48

亿元），完全符合我们的预期，我们预计归属母公司净利润 28.04 亿元，同

比增长 227%。17年 4季度归属母公司净利润 7.56亿元-10.56亿元，环比减少

-0.66%到 39%，取中值为 19%，业绩环比增幅远好于行业平均水平（已经公

告的公司普遍为没有增长或为负增长），且从 16年 4季度以来业绩持续表现

优秀，17年 4个季度环比增速都在 20%左右。 

公告解释业绩大幅增长的原因为：1. 煤价上涨；2.加强管理，挖掘市场，提

高核心竞争力；3. 国家级高新技术企业，公司享受税收优惠。 

公司同时公告：为更好履行社会责任，进一步落实矿山环境恢复治理责任，

以及为企业后续的可持续发展提供资金保障，公司拟恢复提取“矿山环境治

理保证金”和“煤矿转产发展资金”（简称两金），矿山环境恢复治理保证

金按 10元/吨，煤矿转产发展资金按 5元/吨提取，自 2018年 1月 1日起执行。

公司估计变更将影响公司 2018年度利润约 6亿元左右，我们预计占利润总额

的 17%。这是山西省 2017年 8月出台的政策，由企业自行决定是否提取。两

金是留在企业自己的账户里，专款专用，相当于计提的标准提高，对企业实

际盈利能力的影响不大，这也是公司对自身业绩有信心的表现。这是山西省

继 2015年底由于行业经营困难取消两金计提的首次可选择性的恢复。 

我们认为公司质地优秀，具有好于同业的管理水平，良好的成本费用控制能

力。矿井的盈利能力强，先进产能 3,480 万吨，约占总产能 90%左右，我们

预计 17年吨煤净利 70元。母公司潞安集团是山西 5大煤炭集团之一，山西

100强中排名第三，16年煤炭产量 7,433万吨，为公司产量的 1倍左右。集团

后续煤炭资源储备丰富，随着山西国企改革的加快，以及公司公告中承诺仍

将积极推进优质资产的注入和整体上市，是态度比较明确的。公司的股价弹

性好，业绩优秀，又拥有外延式增长潜力，18 年市盈率不到 12 倍，估值低

廉。我们认为公司是优秀的煤炭标的，看好公司的发展潜力，维持买入的评

级。 
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财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 

  



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报

告，具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际

证券股份有限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券

股份有限公司的证券投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾

问服务建议或产品，提供给接受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客

户提供本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告

的，亦不应直接依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意

见，独立作出投资决策。中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及

损失等。 
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须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须
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