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[Table_Title] 计算机 计算机应用 

业务转型顺利，创新业务潜力巨大 

 
 [Table_Summary]  事件：公司发布 2017 年业绩预告，2017 年年度实现归母净利润

约为 23,072.01 万元— 26,714.96万元，同比下降 12%-24%；实现扣

非净利润 20,874.43万元 — 24,353.50万元，同比增长 20%-40%。 

业务转型顺利，扣非净利润显著提升：公司顺利从软件外包公司

转型升级为以金融 IT等专业化交付业务为主的公司，目前金融 IT业

务占营收比例达到六成。2017年非经常性损益相比去年下降约 1亿元

导致归母净利润略有下滑，但扣非净利润增速回升反映了公司业务良

好的发展趋势。 

与蚂蚁金融云签订战略合作协议，共同拓展市场：公司借助蚂蚁

金服在基础平台、中间组件等技术能力，以及自身在金融企业级客户

的服务实践，加快技术研发和市场扩展。公司凭将作为蚂蚁金融云优

先实施供应商，承接蚂蚁金融云相关产品的项目实施工作；还将把自

有金融行业应用软件移植至蚂蚁金融云技术平台上，并集成蚂蚁金融

云平台上提供的各种金融科技产品和服务，与蚂蚁云共同拓展市场。 

与紫金农商战略合作，金融 IT 创新合作模式前景广阔：公司未

来为紫金农商行设计、实施、交付整套金融 IT系统，以实现 IT系统

的前台多元化、中台智慧化、后台数据化。我们认为该项目的落地具

备重要的战略意义 1、该项目将在未来 3-5 年内每年为公司带来可观

的现金流；2、目前我国农商行普遍金融信息化水平较低，采用总包的

模式可以显著提升农商行金融 IT 能力，有效弥补其信息能力的短板。

这一模式未来有望进一步复制到其他农商行，为公司带来显著的业绩

弹性。 

投资建议：我们预计公司 2017/2018年 EPS分别为 0.31元和 0.50

元，当前股价对应 2017/2018PE仅为 32/20倍，维持“增持”评级。 

风险提示：各项战略合作推进速度低于预期、政策风险。 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入(百万元) 1315  1585  1929  2368 

净利润(百万元） 308  249 396 528  

摊薄每股收益(元) 0.38 0.31 0.50 0.66 

资料来源：Wind，太平洋证券 
 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 797/516 

总市值/流通(百万元) 7,904//5,123 

12 个月最高/最低(元) 15.85/9.62 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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图表 1：财务报表及预测 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

  

资产负债表(百万) 利润表(百万）

2015 2016 2017E 2018E 2019E 2015 2016 2017E 2018E 2019E

货币资金 390 616 1156 811 1152 营业收入 1129 1315 1585 1929 2368

营收和预付账款 989 939 651 793 973 营业成本 701 770 903 1070 1299

存货 64 51 60 71 87 营业税金及附加 6 12 14 17 21

其他流动资产 37 15 18 22 27 营业费用 46 47 59 68 80

流动资产合计 1479 1622 1886 1697 2239 管理费用 223 284 340 398 468

长期股权投资 40 51 51 51 51 财务费用 17 59 61 13 10

投资性房地产 0 0 0 0 0
资产减值损失/公允
价值变动

(15) (1) 0 0 0

固定资产 704 620 636 645 646 投资收益 54 49 0 0 0

在建工程 0 2 16 20 21 营业利润 182 209 217 365 497

无形资产开发支出 110 93 83 75 68 利润总额 222 324 277 440 587

其他非流动资产 2665.956 2740 2740 2740 2740 所得税费用 29 17 28 44 59

资产总计 4999 5126 5398 5209 5744 净利润 193 308 249 396 528

短期借款 514 690 690 100 100 少数股东损益 (2) 4 0 0 0

应付和预收账款 257 127 149 176 214 归属母公司净利润 195 304 249 396 528

长期借款 582 473 473 473 473

其他负债 422 277 328 385 460 预测指标

负债合计 1775 1567 1639 1134 1247 毛利率(%) 37.4% 40.5% 42.1% 43.6% 44.2%

股本 358 358 797 797 797 销售净利率(%) 17.3% 23.1% 15.7% 20.5% 22.3%

归母公司股东权益 3190 3523 3723 4039 4462 收入增长率(%) 53.9% 16.5% 20.5% 21.7% 22.8%

少数股东权益 34 35 35 35 35 EBIT Margin(%) 14.2% 16.8% 17.5% 19.8% 21.4%

股东权益合计 3224 3559 3758 4075 4497 净利润增长率(%) 76.9% 55.9% -18.0% 58.8% 33.5%

负债和股东权益 4999 5126 5398 5209 5744 ROE(%) 6.1% 8.6% 6.7% 9.8% 11.8%

ROA(%) 3.9% 5.9% 4.6% 7.6% 9.2%

经营现金流量表（百万） EPS 0.24 0.38 0.31 0.50 0.66

经营活动现金流 77 290 671 404 528 PE 40.6 26.0 31.7 20.0 15.0

投资活动现金流 -1142 23 -81 -81 -81 PB 2.5 2.2 2.1 2.0 1.8

筹资活动现金流 1046 -93 -50 -669 -106 PS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

现金净增加额 -21 227 540 -346 341 EV/EBITDA 56.1 41.1 32.7 22.1 16.7



 
 

 
 

 

  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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