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[Table_BaseInfo] 

基本数据（2018.2.8） 

通行 报告日股价（元） 56.29 

12mth A 股价格区间（元） 23.67/97.10 

总股本（百万股） 61.08 

无限售 A 股/总股本 24.56% 

流通市值（亿元） 8.44 

每股净资产（元） 9.61 

 

[Table_ShareHolderInfo] 

主要股东（2017Q3） 

通行 杭州佐丰投资管理有限公司 51.57% 

杭州佑源投资管理有限公司 7.37% 

杭州福和投资管理有限公司 3.83% 
 

[Table_RevenueStracture] 

收入结构（2016） 

气门组精密冷锻件 61.27% 

气门传动组精密冷锻件 35.62% 

其他精密冷锻件 2.85% 

其他业务 0.25%  
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最近 6 个月股票与沪深 300 比较 
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 公司动态事项 

公司发布公告，拟以全资子公司新坐标控股（香港）有限公司为出资

主体，设立新坐标（墨西哥）有限公司。 

 

 事项点评 

投资建立墨西哥生产基地，提高海外市场竞争力 

公司拟投资900万美元建立墨西哥生产基地，计划年产能为液压挺柱、

滚轮摇臂100万台套，高压泵挺柱250万台套。墨西哥汽车制造业发达，

2017年产量和出口量分别达到377.4万辆和310.3万辆，60%以上汽车产

量出口至美国，公司在汽车生产企业集中的新莱昂州建立生产基地，

是公司海外拓展在建立捷克生产基地之后的重要一步，将进一步提升

公司在海外市场的竞争力。 

布局产业链上游冷锻线材领域，保障原材料稳定供应 

公司设立全资子公司湖州新坐标材料科技有限公司，建设“年产6万吨

冷锻线材环保精制项目”。相比传统的化学磷化工艺，公司自主研发的

新型无酸洗环保磷化处理工艺及设备能有效减少环境污染并提升线材

产品质量，在冷锻线材因环保治理原因供不应求的环境下，公司向产

业链上游布局有助于保障原材料供应的稳定性，提高盈利能力。 

2017 年业绩预告符合预期，新产品销售收入增约 179% 

公司早前发布业绩预告，预计2017年度营业收入较2016年增长约72%；

净利润增加4500万元至5600万元，同比增长81%至101%；扣非后的归

母净利润增加4400万元至5400万元，同比增长82%至100%。公司业绩

持续快速增长的原因来自于新产品液压挺柱、滚轮摇臂等气门传动组

精密冷锻件的放量，其销售收入同比增长约179%。 

 

 投资建议 

维持公司盈利预测，预计2017年至2019年归属于母公司股东的净利润

分别为1.01亿元、1.55亿元、2.33亿元，对应的EPS为1.65元、2.54元、

3.81元；按照1月16日收盘价62.26元计算，对应的PE为34.17倍、22.19

倍、14.79倍，维持“增持”评级。 

 

 风险提示 

海外拓展不及预期的风险；新客户开发不及预期的风险等。 

 
 

 数据预测与估值： 

 至 12 月 31 日（￥.百万元） 2016A 2017E 2018E 2019E 

营业收入 158.07  269.01  408.39  593.34  

年增长率 34.13% 70.18% 51.81% 45.29% 

归属于母公司的净利润 55.48  100.61  154.92 232.52 

年增长率 20.23% 81.35% 53.99% 50.09% 

每股收益（元） 0.91  1.65  2.54  3.81  

PER（X） 61.97  34.17  22.19  14.79  

注：有关指标按最新股本摊薄，股价截止日期为 2018 年 2 月 8 日 
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 附表 

资产负债表（单位：百万元） 
 

利润表（单位：百万元） 

指标 2016A 2017E 2018E 2019E 

 
指标 2016A 2017E 2018E 2019E 

货币资金 50  202  271  304  

 
营业收入 158  269  408  593  

应收和预付款项 58  116  149  237  

 
营业成本 55  97  146  201  

存货 30  74  82  134  

 
营业税金及附加 2  4  6  9  

其他流动资产 0  0  0  0  

 
营业费用 9  13  19  28  

长期股权投资 0  0  0  0  

 
管理费用 28  40  61  89  

投资性房地产 0  0  0  0  

 
财务费用 0  -3  -5  -6  

固定资产和在建工程 142  163  167  180  

 
资产减值损失 2  2  2  2  

无形资产和开发支出 23  31  37  42  

 
投资收益 0  0  0  0  

其他非流动资产 4  3  3  3  

 
公允价值变动损益 0  0  0  0  

资产总计 308  590  709  899  

 
营业利润 62  116  180  272  

短期借款 0  0  0  0  

 
营业外收支净额 2  2  2  2  

应付和预收款项 11  24  28  44  

 
利润总额 64  118  182  274  

长期借款 0  0  0  0  

 
所得税 9  18  27  41  

其他负债 18  0  0  0  

 
净利润 55  101  155  233  

负债合计 28  24  28  44  

 
少数股东损益 0  0  0  0  

股本 45  60  60  60  

 
归属母公司股东净利润 55  101  155  233  

资本公积 35  231  231  231  

 
财务比率分析 

    

留存收益 199  275  391  565  

 
指标 2016A 2017E 2018E 2019E 

归属母公司股东权益 280  565  681  856  

 
毛利率 65.11% 64.00% 64.37% 66.09% 

少数股东权益 0  0  0  0  

 
EBIT/销售收入 40.44% 43.01% 43.33% 45.01% 

股东权益合计 280  565  681  856  

 
销售净利率 35.10% 37.40% 37.94% 39.19% 

负债和股东权益合计 308  590  709  899  

 
ROE 19.84% 17.79% 22.73% 27.18% 

现金流量表（单位：百万元） 
 

资产负债率 38.31% 25.67% 21.80% 22.53% 

指标 2016A 2017E 2018E 2019E 

 
流动比率 11.56  16.34  18.06  15.36  

经营活动产生现金流量 53  30  139  132  

 
速动比率 8.73  13.26  15.10  12.31  

投资活动产生现金流量 -20  -49  -36  -47  

 
总资产周转率 0.54  0.46  0.58  0.66  

融资活动产生现金流量 -14  188  -34  -52  

 
应收账款周转率 2.73  2.33  2.76  2.53  

现金流量净额 19  168  69  33  

 
存货周转率 1.85  1.31  1.77  1.50  

数据来源：WIND 上海证券研究所 
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本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 
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谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 
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