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表 1：转债打新相关资料汇总与分析  

打新建议： 

转股稀释率不算高，优先配售价值一般。不过，大股东玲珑集团有限

公司承诺认购不低于本次发行总额 30%的可转债份额，影响偏积极。建

议积极参与优先配售也网上申购。 

发行日期 2018-03-01 数据日期： 2018-2-28 

转债简称 玲珑转债 转债代码 113019.sh 

正股简称 玲珑轮胎 正股代码 601966.SH 

发行人与转债项目简介 

化工-橡胶行业。公司是是国内规模最大、效益最好的轮胎专业生产企业之一。主营业务为汽车轮胎的设

计、开发、制造与销售，主要产品分为全钢子午线轮胎、半钢子午线轮胎和斜交胎，广泛应用于乘用车、商

用车、卡客车以及工程机械车辆等，公司连续多年入围世界轮胎 20 强，中国轮胎前五强。 

本次发行可转债募集资金用途：柳州子午线轮胎生产项目（一期续建，总投资 15.6350 亿元）和补充流

动资金（15 亿元）。 

发行安排 

发行总额（亿元） 20.00 发行方式 原股东优先配售+网上发行 

优先配售代码 764966 优先配售简称 玲珑配债 

每股配售转债（元） 1.6660 网上申购上限 1 千手（100 万元） 

网上申购代码 783966 网上申购简称 玲珑发债 

价格数据与估值 

转股价（元） 19.10 流通稀释率 20.98% 

正股最新价格（元） 18.99 转股稀释率 8.03% 

强赎条款触发价（元） 24.83 纯债价值（元） 73.52 

向下修正条款触发价（元） 15.28 转换价值（元） 99.42 

条件回售条款触发价（元） 13.37 玲珑转债当前估值 111.35 元-115.33 元 

图 1：正股近三年估值（PE）趋势 
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图 2：正股近一年行情图 
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数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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表2：转债条款汇总 

转债名称 玲珑转债 转债代码 113019.sh 

上市日期 （待定） 发行日期 2018-03-01 

发行期限（年） 5 到期日期 2023-03-01 

信用等级 AA+ 发行总额（亿元） 20.0000 

票面利率 第一年 0.3%、第二年 0.5%、第三年 1.0%、第四年 1.5%、第五年 2.0% 

转股条款 

转股价格（元） 19.10 
 

转股比例（股/张） 5.24 
 

转股起始日 2018-09-01 
 

转股终止日 2023-03-01 
 

向下修正条款

主要内容 

在本次发行的可转债存续期间，当公司股票在任意连续 30 个交易日中至少有 15 个交易

日的收盘价低于当期转股价格的 80%时，公司董事会有权提出转股价格向下修正方案并

提交公司股东大会审议。上述方案须经出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通过

方可实施。股东大会进行表决时，持有本次发行的可转债的股东应当回避。修正后的转

股价格应不低于本次股东大会召开日前 20 个交易日公司股票交易均价和前一交易日均

价之间的较高者，同时修正后的转股价格不低于最近一期经审计的每股净资产和股票面

值。 

赎回条款主要

内容 

（1）到期赎回条款：在本次发行的可转债期满后 5 个交易日内，公司将以本次可转债票

面面值的 110%（含最后一期利息）的价格向投资者赎回全部未转股的可转债。（2）有

条件赎回条款：转股期内，当下述两种情形的任意一种出现时，公司有权决定按照债券

面值加当期应计利息的价格赎回全部或部分未转股的可转债：①在转股期内，如果公司

股票在任何连续 30个交易日中至少15个交易日的收盘价格不低于当期转股价格的 130%

（含 130%）；②当本次发行的可转债未转股余额不足 3,000 万元时。 

回售条款主要

内容 

条件回售条款 

在本次发行的可转债的最后两个计息年度，如果公司股票在任

何连续 30 个交易日的收盘价格低于当期转股价格的 70%时，可

转债持有人有权将其持有的可转债全部或部分按面值加当期应

计利息的价格回售给公司。在每年回售条件首次满足后可按上述

约定条件行使回售权一次，不能多次行使部分回售权。 

附加回售条款 

若公司本次发行的可转债募集资金投资项目的实施情况与公司

在募集说明书中的承诺情况相比出现重大变化，根据中国证监会

的相关规定被视作改变募集资金用途或被中国证监会认定为改

变募集资金用途的，可转债持有人享有一次回售的权利。可转债

持有人有权将其持有的可转债全部或部分按债券面值加当期应

计利息的价格回售给公司。持有人在附加回售条件满足后，可以

在公司公告后的附加回售申报期内进行回售，该次附加回售申报

期内不实施回售的，不能再行使附加回售权。 

资料来源：Wind 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 
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谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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