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表 1：转债打新相关资料汇总与分析  

打新建议： 

转股稀释率较低，优先配售价值不高；可转债发行募资项目整体上对

公司业绩影响确定性不太高，正股于未来两年年末面临一定的解禁压

力；建议谨慎参与优先配售与网上申购。 

发行日期 2018-03-15 数据日期： 2018-3-13 

转债简称 岩土转债 转债代码 128037.sz 

正股简称 中化岩土 正股代码 002542.SZ 

发行人与转债项目简介 

建筑装饰-专业工程行业。公司具有强夯工艺自主创新和专用设备研发能力，主营业务是为国内石油石化

建设项目、国家石油战略储备基地、港口、机场等大型建设项目提供强夯地基处理服务，包括方案设计、技

术咨询、工程施工等。公司在强夯地基处理细分市场中具有国内领先地位。公司依靠领先的强夯专利设备，

改变了国内强夯地基处理能级最高只能达到 10,000kN.m 的局面，开创了国内强夯地基处理工程的高端市场。 

本次发行可转债募集资金用途：全资孙公司工程设备购置项目（投资总额 4.91 亿元）、浙江安吉通用航

空机场配套产业项目（投资总额 1.75 亿元）。 

发行安排 

发行总额（亿元） 6.04 发行方式 原股东优先配售+网上发行 

优先配售代码 082542 优先配售简称 岩土配债 

每股配售转债（元） 0.3333 网上申购上限 1 千手（100 万元） 

网上申购代码 072542 网上申购简称 岩土发债 

价格数据与估值 

转股价（元） 8.05 流通稀释率 10.10% 

正股最新价格（元） 7.98 转股稀释率 3.98% 

强赎条款触发价（元） 10.47 纯债价值（元） 80.72 

向下修正条款触发价（元） 6.84 转换价值（元） 99.13 

条件回售条款触发价（元） 5.64 岩土转债当前估值 106.07 元-112.02 元 

图 1：正股近三年估值（PE）趋势 
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图 2：正股近一年行情图 
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数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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表2：转债条款汇总 

转债名称 岩土转债 转债代码 128037.sz 

上市日期 （待定） 发行日期 2018-03-15 

发行期限（年） 6 到期日期 2024-03-15 

信用等级 AA 发行总额（亿元） 6.0366 

票面利率 第一年 0.3%、第二年 0.5%、第三年 1.0%、第四年 1.5%、第五年 1.8%、第六年 2.0% 

转股条款 

转股价格（元） 8.05 
 

转股比例（股/张） 12.42 
 

转股起始日 2018-09-21 
 

转股终止日 2024-03-15 
 

向下修正条款

主要内容 

在本次发行的可转债存续期间，当公司股票在任意连续 30 个交易日中至少有 15 个交易日

的收盘价低于当期转股价格的 85%时，公司董事会有权提出转股价格向下修正方案并提交公

司股东大会审议。上述方案须经出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通过方可实施。

股东大会进行表决时，持有本次发行的可转债的股东应当回避。修正后的转股价格应不低

于本次股东大会召开日前 20 个交易日公司股票交易均价和前一交易日均价之间的较高者，

同时修正后的转股价格不低于最近一期经审计的每股净资产和股票面值。 

赎回条款主要

内容 

（1）到期赎回条款：本次发行的可转债到期后五个交易日内，公司将按债券面值的 108%

（含最后一期利息）的价格赎回全部未转股的可转换公司债券。（2）有条件赎回条款：转

股期内，当下述两种情形的任意一种出现时，公司有权决定按照债券面值加当期应计利息

的价格赎回全部或部分未转股的可转债：①在转股期内，如果公司股票在任何连续 30 个交

易日中至少 15 个交易日的收盘价格不低于当期转股价格的 130%（含 130%）；②当本次发

行的可转债未转股余额不足 3,000 万元时。 

回售条款主要

内容 

条件回售条款 

本次发行的可转债的最后两个计息年度，如果公司股票在任何

连续 30 个交易日的收盘价格低于当期转股价格的 70%时，可转

债持有人有权将其持有的可转债全部或部分按面值加当期应计

利息的价格回售给公司。 

附加回售条款 

若公司本次发行的可转债募集资金投资项目的实施情况与公司

在募集说明书中的承诺情况相比出现重大变化，根据中国证监会

的相关规定被视作改变募集资金用途或被中国证监会认定为改

变募集资金用途的，可转债持有人享有一次回售的权利。可转债

持有人有权将其持有的可转债全部或部分按债券面值加当期应

计利息的价格回售给公司。 

资料来源：Wind 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 
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中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在

所知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、

基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有
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