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中航资本一季报点评：净利润增长 49%，受益于军民融合政策 

 

 
[Table_Summary] 报告摘要 

中航资本公布 2018 年一季报。公司 2018 年一季度实现营业收

入 14.71 亿元，同比增长 41.29%；归属于上市公司股东的净利润

7.92 亿，同比增长 49.06%。 

股东资源丰富，军民融合促发展。公司是 A 股稀缺的军工背

景上市金控平台，实际控制人中航工业是我国领先的军工集团。公

司积极响应国家政策号召，在军民融合推进的背景下，有望依托股

东资源，围绕航空工业产业链实现金融业务拓展，深化产融结合。 

2018 年 3 月公司高层密集调研了中国商飞公司、中国航空无线电

电子研究所（615 所）和上海航空电器有限公司（118 厂），后续

业务合作和交流值得期待。 

金控平台已成规模，协同效应持续催化。公司旗下拥有证券（中

航证券 71.71%）、信托（中航信托 82.73%）、租赁（中航国际租

赁 48.76%等）、财务公司、期货（中航期货 82.42%）等稀缺金融

牌照，通过整合牌照、人力、资金等资源，发挥协同优势，为客户

提供一揽子金融解决方案。公司通过构建金融产业投资、航空产业

投资和战略新兴产业投资三大平台模式对金融产业、航空高科技产

业和新兴产业公司进行投资。 

子公司中航投资拟增资扩股 110 亿，引入战投将利好经营机制

和业务渠道。公司于 2月 4日公告称，子公司中航投资拟增值扩股

110 亿元并引入战略投资者。公司通过这一方式为旗下金融子公司

进行增资，一方面增强子公司资本实力，另一方面引入战略投资者

对优化经营机制、开拓业务渠道都将有战略意义。 

证金公司持股比例由去年三季度末的 4.99%降至 2017 年底的

4.39%。今年一季度，证金公司增持至 4.90%。 

风险提示：股市波动风险、利好政策不达预期。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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上海销售副总
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陈辉弥 13564966111 chenhm@tpyzq.com 
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广深销售 张卓粤 13554982912 zhangzy@tpyzq.com 

广深销售 杨帆 13925264660 yangf@tpyzq.com 
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