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公司近三年主要财务指标 

单位：百万元 2015A 2016A 2017A 

营业收入 135.57 239.78 250.84 

   增长率(%) 0.58 0.77 0.05 

归属母净利润 17.56 26.89 33.48 

   增长率(%) 1.03 0.53 0.25 

 每股收益（元） 0.21 0.33 0.41 

市盈率(P/E) 41.57 27.15 21.81 

市净率(P/B) 8.09 6.43 3.14 
资料来源：Wind、联讯证券研究院 

 

  

事件： 

 江苏北人（836084.OC）公布 2017 年年度报告 

近日，江苏北人（836084.OC）公布了 2017 年年度报告，报告期内公司实现

营业收入 2.51 亿元，同比增长 38%；实现净利润达到 3377.94 万元，同比

增长 39%。基本每股收益为 0.43 元，上年同期为 0.36 元。 

点评： 

 产品结构保持稳定，业绩水平稳中求进 

2017 年公司主要产品结构未发生较大变化，依然以汽车行业焊接用工业机

器人系统集成和非焊接用工业机器人系统集成为主。焊接用工业机器人业务

实现营收 2.05 亿元，占总营收的 82.3%；非焊接用工业机器人业务营收

2307.37 万元，占总营收的 9.3%。两者营业收入共占营业收入的 90%以上。 

公司业绩出现大幅上涨的主要原因在于公司加大了销售力度，在继续维系老

客户的同时，拓展新行业、新客户。目前公司订单充沛，产量可观：报告期

内公司签订订单额为 5.01 亿元，较上年增长了 76%。2017 年公司共生产

527 台套机器人，同比增长 76%。 

我们认为2018年公司将继续在前期发展的基础之上，进一步巩固已有业绩，

在稳定老客户、老市场的前提下，加大品牌宣传力度、增加销售团队投入，

增加潜在订单。 

 为提高生产效率增加夹具销售业务 

报告期内，为加强在机械非标制造及现场服务环节的能力，达到缩短生产周

期、降本增效的目的，公司对外收购了子公司，专门从事与公司产品配套的

夹具配件销售等业务。2017 年公司夹具销售业务实现 1525.30 万元，占营

业收入比例为 6.08%。 

 保持研发力度，成功完成部分成果转化 

为了保持持续竞争力，报告期内，公司结合内部技术革新和客户技术需求， 

继续加大了研发力度。2017 年公司研发支出为 1083.02 万元，较上年同比

增长 23.9%，占营业收入的比例为 4.43%。 

2017 年公司申请专利 7 项，其中发明专利 5 项、实用新型专利 2 项。

累计获得专利 22 项，其中：发明专利 11 项、 实用新型专利 11 项。公

司在 MES 系统、标准变位机、视觉检测技术、激光焊接、激光切割、铝点

焊等方面成功完成了技术研发。其中，机器人三维激光切割装备、客制化焊

接工艺追溯系统于 2017 年成功完成成果转化。 
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 风险提示 

客户集中度较高的风险、宏观经济周期性波动影响的风险、市场竞争加剧的

风险。 

 
图表1： 公司近五年营业收入情况 

 

资料来源：Wind、联讯证券研究院 

 

图表2： 公司近五年归母净利润情况 

 

资料来源：Wind、联讯证券研究院 

图表3： 公司财务近三年数据摘要（单位:百万元） 

 
2015A 2016A 2017A 

营业收入 135.57 239.78 250.84 

    增长率(%) 0.58 0.77 0.05 

归属母公司股东净利润 17.56 26.89 33.48 

    增长率(%) 1.03 0.53 0.25 

每股收益(EPS) 0.21 0.33 0.41 
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2015A 2016A 2017A 

每股股利(DPS) 0.17 0.17 0.00 

每股经营现金流 -0.23 0.25 -0.95 

销售毛利率 0.26 0.22 0.26 

销售净利率 0.13 0.11 0.13 

净资产收益率(ROE) 0.19 0.24 0.14 

投入资本回报率(ROIC) 0.31 0.18 0.18 

市盈率(P/E) 41.57 27.15 21.81 

市净率(P/B) 8.09 6.43 3.14 

股息率(分红/股价) 0.02 0.02 0.00 

资料来源：Wind、联讯证券 
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，

分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的
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与公司有关的信息披露 

联讯证券具备证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号：10485001。 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

 

股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

 

股票投资评级标准 

报告发布日后的 12 个月内公司股价的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 
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持有：相对大盘涨幅在-5%~5%之间； 
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行业投资评级标准 
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中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 
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