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净息差持续回升 积极加大拨备计提力度 

—工商银行(601398)2017 年年报点评 

核心观点  

事件： 

2017 年实现归母净利润 2860.49 亿，同比增长 2.8%，而拨备前利

润达到 4,924 亿元，同比增长 9.1%，两者差异主要在于 2017 年计

提资产减值损失 1,277.69 亿元，同比增长 45.4%。 

 

点评： 

 

1）2017年实现营业收入72,65.02亿元，同比增长7.5%，其中利息

净收入占71.86%，同比增长10.6%；非利息收入同比增长0.2%。 

 

2）2017年净息差为2.22%，连续三个季度保持回升趋势，较去年上

升6个bp。贷款收益率比去年下降2bp至4.23%，具体来看，个人贷

款提升18个bp至4.32%，对公贷款利率下降22个bp至4.36%；存款付

息率较去年下降11bp至1.42%，主因活期存款占比提升至51.74%，

及定期存款成本利率下降，驱动净息差进一步改善。 

 

3）2017年末不良率为1.55%，较去年下降0.07个百分点。关注类贷

款占比较去年下降0.52个百分点至3.95%，但从较为客观的指标来

看“逾期及逾期90天以上贷款占比”分别为2.01%和1.26%，较去年

分别下降0.64个百分点和0.23个百分点。拨备覆盖率较去年提高

17.38个百分点至154.07%。 

 

投资建议：2017年工行资产质量向好，活期存款占比提升，净息差

持续回升，而且积极加大拨备计提力度，拨备覆盖率回升至150%

以上，继续推荐。 

 

风险提示：1）监管超预期严格；2）资产质量大幅恶化 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，

风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、复制。 
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