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 本周行业观点:联通物联网基站将超 30 万物联网发展进一步提速 

在 4 月 12 日举行的“2018 第二届中国通信业物联网大会”上，中国联通物联网业务部总经理陈晓天表示，中国联通物

联网公司上个月拿到了正式执照，定位中国联通对外业务、资本合作的主体。他还透露到今年 5 月份，联通 NB-IOT 基站

规模将超过 30 万个，基本做到全国覆盖；其 CMP 平台上已经超过 8000 万连接，且月新增连接数 300-400 万，成为

全球最大的单一连接管理平台。此前，电信已于 2017 年宣布建成 30 万的 NB-IOT 基站。而中国移动也于 2017 年 8 月

宣布投资 400 亿建设 40 万座 NB-IOT 基站数。随着移动近日获批 FDD 牌照，其物联网建设的步伐将会加快。在终端侧，

运营商也在大力补贴来加快推进用户的发展。之前三大运营商都出台了补贴政策，如 2017 年 7 月，中国电信宣布将投入 

3 亿元物联网专项资金推进 NB-IoT 终端产业链成熟；2017 年 11 月，中国移动宣布推出 20 亿的物联网专项补贴。目前

补贴政策主要集中于移动终端，我们认为，终端厂商在运营商的大力扶持之下，出货量将快速增长，物联网终端厂商的成

长空间将被打开，建议关注高新兴，移为通信和广和通等模块厂商，以及行业应用较为成熟的智能表企业金卡智能。 

此外，工业和信息化部、公安部、交通运输部于近日印发《智能网联汽车道路测试管理规范(试行)》，对测试主体、测试驾

驶人及测试车辆、交通违法和事故处理等作出了明确的规定，于 5 月 1 日正式施行。这是首次从国家层面明确了测试主体、

测试驾驶人及测试车辆的相关条件，为智能汽车在全国范围内开展道路测试奠定了政策基础，也将促进相关标准尽快落地。

目前，上汽、蔚来在上海获得牌照；百度在北京获得临时号牌；百度和金龙在福建获得相应资质。据了解，测试用的临时

牌照有效期 3 个月，允许每个厂商一批次不超过 5 辆车进行路测，随着政策落地，更多地市有望加快推进道路测试。我们

认为，本次三部委正式出台国家级智能网联汽车路测的总体规定，从政策上给予智能驾驶“合法身份”，预计将有效推进智

能驾驶汽车上路测试，加快推动智能网联汽车向示范应用和商业化推广转变。而规范规定测试车辆需具备实时回传控制模

式、位置、速度及加速度等数据信息，车联网设备商或将受益。建议关注高新兴（车联网终端+模组厂商），海格通信（高

精度北斗）。 

建议 2018 年关注 3 条投资主线： 1）5G 加速部署，中国掌握话语权，上游厂商首先受益；2）流量持续快速增长，下游

建设需求旺盛，光通信厂商随之受益；3）政企积极“上云”，市场政策双轮驱动，云计算走势看好。 

风险提示：5G 试验进度不达预期，光纤光缆产能扩张导致过剩，云计算未来发展不确定。 
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 高新兴（300098）        （2018-4-13 收盘价 14.24 元） 

 核心推荐理由： 

1、领先的公共安全整体方案提供商。公司是领先的公共安全整体方案提供商和跨系统平台的智慧城市运营商。近年来公司

致力于由单一的通信运维服务商转型升级，树立了以物联网技术为核心，聚焦公共安全行业应用，打造大数据运营商的发

展战略。为实施发展战略，公司通过外延并购依次收购了迅美科技、创联电子、国迈科技、中兴智联等优质公司，目前中

兴物联股权的收购已经过会。各个子公司业务协同性高，已形成公共安全事业群及物联网事业群两大业务体系。 

2、以平安城市为基础，展开大安防布局。公司成立时主要产品为基站监控设备，通过视频监控的集成进入安防行业，目前

安防业务体系已经形成五大板块：通信安防、平安城市、金融安防、铁路安全和警务系统。通信安防，平安城市方面，公

司在手订单增速较快，2013 年到 2016 年在手订单金额分别为 7.1，5.5，8.5 和 23.3 亿元，其中 2016 年新中标项目累积

金额超过 12.68 亿元，对公司今后业绩增长将形成有力的支撑。金融安防，铁路安全和警务系统方面，分别由子公司迅美

科技以及 2015 年刚收购的创联电子和国迈科技来布局，创联电子和国迈科技在 2015 和 2016 年均超额完成业绩承诺，发

展势头良好。 

3、外延式发展切入物联网，夯实智慧城市基础架构。收购中兴智联，布局电子车牌市场：2016 年 6 月 24 日，高新兴公

告拟以 1.48 亿元人民币受让中兴通讯持有的中兴智联 84.86%股权，目前收购已经完成。中兴智联参与国内 6 个城市汽车

电子标识项目建设，其中无锡、深圳的试点工作已经启动，中兴智联为唯一一家同时参与两个城市试点的公司，市占率超

过 50%。此外，中兴智联还参与公安部无锡所电子车牌标准制定，前该国家标准已提交国标委，预计在 2018 年中出台，

标准统一后将给电子车牌的推广铺平道路。收购中兴物联，建立“云+端”业务生态体系：公司于 2016 年 12 月 29 日公告

拟通过发行股份与现金相结合方式购买中兴物联 84.07%股权，目前已经收购完成。中兴物联专注于物联网企业级市场，产

品覆盖物联网无线通信模块、车联网产品、物联网行业终端以及物联网通信管理平台与行业整体解决方案四大业务板块。

其中，物联网无线通信模块及其集成产品是中兴物联的核心业务，车联网产品是中兴物联近年来根据行业发展趋势开发的

新产品，2016 年开始实现收入。目前物联网和车联网正处在快速增长的前夜，而随着标准的确立和商用化芯片的量产，中

兴物联将极有可能联借助竞争优势站上下一个网络变革的风口。而借助中兴物联的物联网通信整体解决方案与平台运营服

务，公司的 “云+端”业务生态体系将快速推进，促使公司由产品提供商和集成商向全面的物联网服务综合提供商转变。 

 盈利预测和投资评级：公司获取订单能力强，现有订单增量也预示公司短期业绩向好趋势。此外，电子车牌和铁路安全板

块有望成为拉动公司业绩增长的亮点：电车车牌的国标有望在 2018 年中出台，中兴智联有望乘上行业成长的风口。铁路行

车安全因为铁路的自动化控制系统在 2018 年进行大换装，因此创联电子将成为公司增收的另一动力。我们预计公司

2017~2019 年整体营业收入分别 21.65、28.40、36.05 亿元，归属母公司股东的净利润分别为 4.06、5.46、6.95 亿元，按

照最新股本计算的 EPS 为 0.35、0.46 和 0.59 元，因此我们维持“增持”投资评级。 
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 风险因素：电子车牌标准进展不及预期；收购子公司业绩不达预期，造成商誉减值。 

 相关研究：《20170512 高新兴(300098.SZ)以物联网技术为基础架构，打造智慧城市和公共安全运营商》、《20170705 高新

兴(300098.SZ)半年度预告业绩较快增长，中兴物联收购顺利过会》、《20170829 高新兴(300098.SZ)内生因素推进业绩快速

增长，物联网全产业链布局值得期待》、《20171017 高新兴(300098.SZ)三季度业绩增长好于预期，智慧城市布局释放成效》、

《20171020 高新兴(300098.SZ)参股公司中兴物联获电信 NB-IoT 模组大单，拓展物联网关键环节》、《20180103 高新兴

（300098.SZ）进一步加深与中国电信的合作，电子车牌国标发布利好相关业务》、《20180301 高新兴（300098.SZ）业绩

快报符合预期，物联网业务有望快步发展》 
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 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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