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[Table_FinanceInfo]  2016 年 2017 年 2018E 2019E 

营业收入(亿元) 8.33 12.50 16.99 24.49 

增长比率(%) 78.35 50.00 0.36 0.44 

净利润(亿元) 1.27 1.96 2.71 3.88 

增长比率(%) 116.83 53.99 37.84 43.52 

每股收益(元) 0.58 0.44 0.60 0.86 

市盈率(倍) 34.52 45.50 33.27 23.18 
 

[Table_Summary] 事件: 

公司发布2018年一季度报告，报告期内公司实现营业收入2.36亿元，同

比增长23.89%，归母净利润1.28亿元，同比增长67.02%，扣非净利润1.06

亿元，同比增长82.11%。 

投资要点:  

 一季度业绩稳步增长：公司一季度营收同比增长24%，净利润同比增

长67%，表现出较强的业绩延续性，公司历史一季度收入全年占比在

15%左右，一季度上海数慧并表，基础软件业务以及重点应用业务发

展情况良好促进公司整体业绩保持良好增长态势。  

 召开国土三调研讨会，增强市场影响力：公司联合全国多个省测绘

学会、地理信息产业协会、合作伙伴、行业用户、专家学者等，举

办第三次土地调查软件技术研讨会。目前，已在济南、太原、成都

开展，近400位相关单位的嘉宾参与分享三调试点经验、解读三调实

施方案、交流三调专业软件技术及相关解决方案。公司目前依据第

三次全国土地调查的工作内容和技术要求，研发完善从外业调查、

数据建库、数据库管理到三调数据共享分析等全过程的完整国土三

调软件产品体系，积极布局国土三调业务。我们认为公司通过对产

品及应用方案的推广与不断完善，有望充分受益国土三调工程推进。 

 机构改革方案落地，政府强化地理信息技术应用：2017年7月1日，

新《中华人民共和国测绘法》正式施行，其实施代表着国家鼓励发

展地理信息产业首次在法律层面上得到了明确，2017年中央国家机

关软件协议供货采购项目中即正式加入地理信息系统软件。同时新

组建的自然资源部强调了规划和调查职能，有利于公司应用软件业

务，尤其是大资源产品线业务的发展。一季度公司二三维一体化桌

面GIS软件及子公司北京世纪安图数码科技发展有限公司的多源异

构空间信息共享服务平台均通过2000国家大地坐标系（CGCS2000）

转换软件测评。通过测评的CGCS2000转换软件将作为推荐软件，用

于国土空间数据转换工作。2000国家大地坐标系是我国自主建立、

适应现代空间技术发展趋势的地心坐标系，经国务院批准，我国自 

2018年7月1日起启用，将满足航天、海洋、建设、国土资源管理等

[Table_MarketInfo] 基础数据 

收盘价（元） 20.02 

市净率（倍） 4.95 

流通市值（亿元） 66.08 

每股净资产（元） 4.04 

每股经营现金流（元） 0.55 

营业利润率（%） 15.13 

净资产收益率（%） 11.47 

资产负债率（%） 30.97 

总股本（万股） 44,954 

流通股（万股） 33,006 
 

[Table_IndexPic] 个股相对沪深 300 指数表现 
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数据来源：WIND，万联证券研究所 

数据截止日期： 2018 年 04 月 18 日 
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领域的研究需求。我们认为从国土资源测绘与确权政策到相关机构

调整可以看出，国土领域行政管理方法持续升级，信息化建设的需

求将持续旺盛。 

 竞争力持续提升：公司作为国内GIS领军企业，位居国内GIS基础软

件市场份额第一，一季度，公司子公司北京超图信息技术有限公司

获得CMMI研究所认可，通过软件CMMI L5评估。这标志超图信息的过

程组织能力、软件研发能力、项目管理能力、项目交付能力等提升

到了新的高度。 

 盈利预测及投资建议：国土三调有望接棒不动产登记成为公司新的

业务增长点，同时随着政府地理信息技术应用需求的不断扩张，公

司作为国产GIS领域龙头企业有望充分受益。预计公司2018-2019年

EPS分别为0.60、0.86元/股，给予“增持”评级。 

 风险因素：  

政策落地不及预期；并购整合不及预期 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
姓名： 王竞达 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可登录www.wlzq.cn万联研究栏目查询静默期安排。对于本公司持有比

例超过已发行数量1%（不超过3%）的投资标的，将会在涉及的研究报告中进行有关的信息披露。 
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