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股价相对市场表现(近 12个月) 

 
资料来源：聚源 

 

公司近三年主要财务指标 

 2015A 2016A 2017A 

营业收入（百万

元） 

95.84  146.32  174.08  

    增长率(%) 52.49% 52.68% 18.97% 

归母净利润（百万

元） 

14.14  20.54  36.83  

    增长率(%) 359.18% 45.28% 79.25% 

每股收益(EPS) 0.163  0.236  0.423  

每股股利(DPS) 0.000  0.000  0.000  

每股经营现金

流 

0.081  0.021  0.400  

资料来源：Wind、联讯证券研究院 

 

 

  

事件 

 东方碳素（832175.OC)）公布 2017年年报 

近日，东方碳素（832175.OC）公布了 2017 年年度报告，报告期内公司

实现营业收入 1.74亿元，同比增长 18.97%；实现净利润达到 3377.94 万

元，同比增长 39%。基本每股收益为 0.42 元，上年同期为 0.24元。 

点评 

 行业供给侧改革及国内外热销致使公司业绩稳步提升 

公司 2017 年业绩增长的主要原因一方面是受碳素行业供给侧改革的影

响，本期公司产品大幅涨价，公司产品毛利率大幅增加。另一方面，公司

通过不断的技术改造和工艺革新，产品生产周期和生产成本大幅下降。

2018 年，随着公司热模压特种石墨新产品进一步在国内外的热销，公司

的经营业绩将得到进一步的提升。（图表 1、图表 2） 

 产品升级改造力度加大，毛利率不断提升 

报告期内，公司不断加大产品升级改造的力度，公司通过改进工艺技术而

研制成功的热模压大规格石墨材料，产品质量进一步提高。针对目前制约

公司生产效率提升的焙烧和浸渍环节，公司投资数千万元更新改造建设了

20 室带盖式节能环保焙烧炉和浸渍车间二期工程，减少了相关工序委外加

工的成本，提高了生产效率和产品供应能力。产品性能指标不断提高、生

产周期得以缩短、生产效率得以提升，产品的市场竞争力不断加强，毛利

率不断提升。（图表 3） 

 行业发展、政策导向、行业内整合将使得公司市场份额进一步加大 

2017 年 1 月，发改委将特种石墨、锂电池正负极材料、石墨烯材料列为

重点发展产品。政策导向将对我特种石墨行业的发展起到至关重要的作

用，特种石墨行业将迎来广阔的发展空间。 

石墨材料可以被广泛应用于半导体、光伏太阳能、新能源汽车、核能、冶

金、化工、电子、航天等众多领域。2018 年及未来几年，伴随着光伏市

场、新能源汽车等市场的爆发式发展（图表 4、图表 5），石墨新材料的下

游应市场产值将达数百亿元。石墨材料的需求量将成爆发式增长，东方碳

素或将受益。（图表 6） 

此外，随着供给侧改革的深入推动，一些规模偏小的碳素企业因为环保问

题持续处于停产整顿状态，石墨销售市场重新分配，东方碳素因此获益，

市场份额和行业话语权进一步加大。 
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 风险提示 

宏观经济波动的风险、行业发展不及预期的风险、环保成本提升的风险等 
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图表1： 东方碳素（832175.OC）近五年营业收入稳步提升 

 

资料来源:Wind、联讯证券 

 

图表2： 受行业影响，公司 2017 年净利润增长明显 

 

资料来源:Wind、联讯证券 
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图表3： 六年来公司毛利率不断提升 

 

资料来源:Wind、联讯证券 

 

图表4： 2013—2020年全球光伏市场规模（单位：亿美

元） 

 图表5： 中国新能源汽车保有量（万辆） 

 

 

 
资料来源:中国产业信息网、联讯证券  资料来源:互联网、联讯证券 
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图表6： 中国天然石墨表观消费量及预计（单位：万吨） 

 

资料来源:中国产业信息网、联讯证券 

 

图表7： 东方碳素（832175.OC）近三年来主要财务指标 

单位:百万元 2015A 2016A 2017A 

营业收入 95.84  146.32  174.08  

    增长率(%) 52.49% 52.68% 18.97% 

归属母公司股东净利润 14.14  20.54  36.83  

    增长率(%) 359.18% 45.28% 79.25% 

每股收益(EPS) 0.163  0.236  0.423  

每股股利(DPS) 0.000  0.000  0.000  

每股经营现金流 0.081  0.021  0.400  

销售毛利率 31.13% 28.11% 37.94% 

销售净利率 14.75% 14.04% 21.15% 

净资产收益率(ROE) 10.88% 13.31% 19.27% 

投入资本回报率(ROIC) 14.62% 17.73% 22.24% 

市盈率(P/E) 17.53  12.07  6.73  

市净率(P/B) 1.91  1.61  1.30  

股息率(分红/股价) 0.000  0.000  0.000  

资料来源：Wind、联讯证券 
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