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与腾讯云计算成功签订金融云项目合作

协议，腾讯信息将持股公司7.14% 

——长亮科技（300348）事件点评 

  2018 年 04月 23 日 

 强烈推荐/维持  

 长亮科技 事件点评 
 

事件： 

2018 年 4月 20 日，公司与腾讯云计算（北京）有限责任公司签署

了《关于腾讯长亮金融云项目的合作协议》。公司股东王长春等与

深圳市腾讯信息技术有限公司签订了《关于深圳市长亮科技股份有

限公司之股权转让协议》。 

主要观点： 

1．合作双方各展优势，开展金融云相关的多项深入合作。 

一直以来，公司都是银行核心业务系统的领先企业，尤其在中小银

行中更是有着很高的市占率。近几年，公司发展泛金融业务，客户

数量爆发式增长，泛金融业绩高速提升，发展成果十分喜人。由此

可见公司在银行及泛金融领域有着很强的业务了解及客户积累，具

有领先的 IT 信息技术解决方案和资源优势。而腾讯云计算，在云

服务器、云数据库、CDN、大数据平台、生物识别技术、人工智能

（AI）、视频、反欺诈、智能客服等基础云计算服务能力和金融

Paas/SaaS 有着很好的技术积累。因此双方可以借助各自及关联方

的优势，开展以大数据、云服务、智能网上银营业厅、金融产品、

智能金融系统、互联网账户系统、信息安全等多个层面的深入合作，

为国内外的银行或泛金融客户提供服务，共同带动和促进互联网金

融、跨境金融、海外业务等金融和泛金融领域的建设和发展。 

2、拟打造“银户通”平台，为金融业客户提供行业云方案。 

双方拟共同打造“银户通”（名称暂定）平台，该平台针对银行业

和泛金融机构（泛金融仅限于：保险、基金、证券公司、消费金融

公司，且以上机构均需持有银监会、证监会和保监会颁发的合法牌

照）提供行业云方案。通过该平台，公司将整合腾讯云的云计算、

大数据等平台能力，提供客户所需的金融软件等解决方案及服务。

具体的，双方将建设新的银行互金平台（智慧银行、数字银行）解

决方案，通过联合输出、联合市场拓展，实现品牌共建；双方将共

同打造智能金融云平台，腾讯云计算提供的多项金融 PaaS/SaaS

能力与公司拥有的金融软件产品进行解决方案整合；公司的金融软

件系统与腾讯云计算的大数据技术平台TBDS和机器学习平台DI-X

还将进行产品技术整合，提供更为一体化和高性能的产品体验。 
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52 周股价区间（元） 20.21-21.97 

总市值（亿元） 60.49 

流通市值（亿元） 36.92 

总股本/流通 A股（万股） 29930/18266 

流通 B股/H股（万股） / 

52 周日均换手率 2.12 
 

52 周股价走势图 

 

资料来源：东兴证券研究所 
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3、受益腾讯 C 端的资源及实力，公司业务有望实现 B 端云化到 C 端增值的进一步发展。 

除了为公司提供云计算及大数据方面的技术支持，腾讯云计算还能够推动自身及其关联方的内部资源促进银

户通平台(名称暂定)的用户发展；根据客户拓展情况，腾讯云计算及其关联方还将尝试协调资源为本项目开

通 QQ 钱包、微信钱包。与 QQ 钱包、微信钱包的链接，公司将有望实现从 B 端云化到 C 端增值的进一步提升。 

4．腾讯战略受让 7.14%股权，彰显对合作项目未来前景的信心。 

根据公告披露，腾讯信息合计受让公司的无限售流通股 2137 万股，占公司总股本的 7.14%。本次协议转让完

成后，公司控股股东仍为王长春先生，持有公司股份 53,528,900 股，持股比例将减少至 17.88%。本次股份

转让的价格为 18.19 元/股，标的股份转让总价为人民币 388,720,300 元。双方之间的股权转让与受让，体

现了两者合作共赢的坚定决心，为双方合作提供了一定保障，也彰显了双方对合作事项未来前景的强烈信心。 

结论： 

公司本次与腾讯云计算签订合作协议，有利于实现双方的优势互补，进一步提高公司的核心竞争力，为公司

持续、快速、稳定发展提供有力保障；有利于公司完善境内外金融行业业务布局，拥有建设运营全互联网化

金融系统的技术和能力；能够为传统金融用户以及互联网海量用户提供行业解决方案，更好满足客户的需求。

预计 2018-2020 年公司分别实现营业收入 12.15、16.75和 23.05 亿元；实现归母净利润 1.46、2.17 和 2.98

亿元；EPS 分别为 0.49、0.73 和 0.99 元；对应 PE 分别为 41.38、27.85 和 20.32 倍，维持“强烈推荐”评级。 

风险提示： 

与腾讯合作不及预期；业务发展不及预期。 
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公司盈利预测表 
 
资产负债表       单位:百万元 利润表       单位:百万元 

 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E  2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

流动资产合计 716 934 1854 2026 2439 营业收入 651 880 1215 1675 2305 

货币资金 293 385 1109 989 1019 营业成本 310 412 564 774 1064 

应收账款 371 522 707 984 1348 营业税金及附加 2 4 4 6 8 

其他应收款 47 22 31 42 58 营业费用 68 76 116 159 220 

预付款项 2 3 5 6 9 管理费用 175 256 346 474 655 

存货 2 1 3 3 4 财务费用 7 6 -3 -9 -2 

其他流动资产 0 1 1 1 2 资产减值损失 13.07 19.21 20.00 20.00 20.00 

非流动资产合计 440 534 492 467 443 公允价值变动收益 0.00 0.32 0.00 0.00 0.00 

长期股权投资 2 3 3 3 3 投资净收益 33.90 -10.53 0.00 0.00 0.00 

固定资产 227.36 254.89 254.20 229.06 203.92 营业利润 110 102 167 250 341 

无形资产 34 58 52 47 42 营业外收入 5.64 0.06 0.07 0.09 0.11 

其他非流动资产 0 5 0 0 0 营业外支出 0.15 0.06 0.00 0.00 0.00 

资产总计 1156 1467 2346 2493 2882 利润总额 115 102 167 251 341 

流动负债合计 177 291 211 257 501 所得税 12 14 20 32 42 

短期借款 41 100 0 0 212 净利润 104 88 147 218 299 

应付账款 1 17 12 24 28 少数股东损益 2 0 1 1 1 

预收款项 9 26 36 59 84 归属母公司净利润 101 88 146 217 298 

一年内到期的非

流动负债 

0 42 42 42 42 EBITDA 158 179 195 272 369 

非流动负债合计 157 89 46 2 -59 EPS（元） 0.36 0.30 0.49 0.73 0.99 

长期借款 107 60 60 60 60 主要财务比率        

应付债券 0 0 0 0 0 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

负债合计 334 380 258 258 441 成长能力      

少数股东权益 8 8 9 10 11 营业收入增长 49.18% 35.16% 38.08% 37.88% 37.63% 

实收资本（或股

本） 

292 299 299 299 299 营业利润增长 165.15% -7.36% 64.34% 49.98% 36.26% 

资本公积 299 479 1356 1356 1356 归属于母公司净利

润增长 

66.70% 48.60% 66.70% 48.60% 37.06% 

未分配利润 228 292 350 425 536 获利能力      

归属母公司股东

权益合计 

813 1079 2081 2225 2430 毛利率(%) 52.35% 53.16% 53.53% 53.76% 53.85% 

负债和所有者权

益 

1156 1467 2346 2493 2882 净利率(%) 15.91% 9.96% 12.12% 13.04% 12.98% 

现金流量表       单位:百万元 总资产净利润（%） 8.76% 5.98% 6.23% 8.71% 10.33% 

 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E ROE(%) 12.45% 8.12% 7.02% 9.76% 12.25% 

经营活动现金流 -22 -8 15 14 -5 偿债能力      

净利润 104 88 147 218 299 资产负债率(%) 29% 26% 11% 10% ` 

折旧摊销 41.42 71.88 0.00 25.14 25.14 流动比率 4.04 3.21 8.77 7.89 4.87 

财务费用 7 6 -3 -9 -2 速动比率 4.03 3.20 8.76 7.88 4.86 

应收账款减少 0 0 -185 -277 -364 营运能力      

预收帐款增加 0 0 10 23 25 总资产周转率 0.60 0.67 0.64 0.69 0.86 

投资活动现金流 18 -93 -9 -25 -26 应收账款周转率 2 2 2 2 2 

公允价值变动收

益 

0 0 0 0 0 应付账款周转率 176.93 98.40 83.79 92.40 88.74 

长期股权投资减

少 

0 0 10 0 0 每股指标（元）      

投资收益 34 -11 0 0 0 每股收益(最新摊

薄) 

0.36 0.30 0.49 0.73 0.99 

筹资活动现金流 2 196 719 -108 60 每股净现金流(最新

摊薄) 

-0.01 0.32 2.42 -0.40 0.10 

应付债券增加 0 0 0 0 0 每股净资产(最新摊

薄) 

2.78 3.61 6.95 7.44 8.12 

长期借款增加 0 0 0 0 0 估值比率      

普通股增加 146 7 0 0 0 P/E 55.40 66.48 41.38 27.85 20.32 

资本公积增加 -152 179 878 0 0 P/B 7.26 5.60 2.91 2.72 2.49 

现金净增加额 -2 95 724 -119 29 EV/EBITDA 36.41 32.76 25.89 19.00 14.49  
资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
 
指标 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 营业收入（百万元） 650.81 879.65 1,214.64 1,674.71 2,304.92 增长率（%） 49.18% 35.16% 38.08% 37.88% 37.63% 净利润（百万元） 103.57 87.66 147.17 218.43 299.16 增长率（%） 181.87% -15.36% 67.90% 48.42% 36.96% 净资产收益率（%） 12.45% 8.12% 7.02% 9.76% 12.25% 每股收益(元) 0.36 0.30 0.49 0.73 0.99 PE 55.40 66.48 41.38 27.85 20.32 PB 7.26 5.60 2.91 2.72 2.49 
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本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，
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行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 


