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[Table_Title] 

软控股份：17 年业绩扭亏

为盈，经营活动现金流大幅

改善 
[Table_Summary] 软控股份(002073.CH/人民币 7.17, 买入)发布 2017 年年报，公司实现营业

收入 27.34 亿元，同比增长 41.43%；归属于上市公司股东净利润 9,205.22

万元，去年同期为-7.71 亿元。维持买入评级，建议投资者关注。 

 

事件 

软控股份公布 2017年年报。报告期内公司实现营业收入 27.34亿元，同比增

长 41.43%；归属于上市公司股东净利润 9,205.22万元，去年同期为-7.71亿元。 

 

点评 

业绩扭亏为盈，期间费用率大幅下滑，经营活动现金流大幅改善。报告期内，

公司实现归母净利润 9,205.22万元，去年同期为-7.71亿元，实现扭亏为盈。

报告期内，销售费用率、管理费用率和财务费用率分别下降 2.54、10.69 和

2.24个百分点。受当期业务增长，客户项目回款增加影响，公司经营活动产

生的现金流量净额为 3.28亿元，同比增长 595.10%。 

橡胶行业龙头地位稳固，智能制造未来值得期许。在《欧洲橡胶杂志》（ERJ）

公布的 2017 年度全球橡胶机械企业 36强排行榜中，公司位居全球第三位，

中国第一位。公司主要从事轮胎橡胶行业的应用软件开发、系统集成以及数

字化装备制造，为轮胎橡胶制品生产企业提供软硬结合、管控一体的信息化

整体解决方案，并广泛涉足自动化物流、环保、物联网 RFID、橡胶新材料等

领域。随着整个轮胎行业进入新的发展时代，智能化、自动化、信息化成为

必然的发展趋势，公司抓住智能制造的机遇，积极为智慧工厂提供解决方案，

智能制造未来值得期许。  

业务结构不断优化，积极布局橡胶新材料及新能源板块。报告期内，公司业

务结构继续不断优化，分行业看：软件行业实现收入 1.91 亿元，同比增长

79.13%，软件行业占公司营收的比重增加 1.47个百分点至 6.99%。分产品看：

橡胶装备系统实现收入 16.85亿元，同比增长 82.76%，占营收的比重增加 13.95

个百分点至 61.65%；机器人与信息物流实现收入 2.65亿元，同比增长 17.93%。

分地区看：国外市场实现收入 3.33亿元，同比 32.65%，符合公司“国际化”

发展战略，海外业务收入将继续大幅度增长。与此同时，报告期内公司新增

合并 4家公司，包括青岛软控计量检测、青岛海威物联科技、青岛软控海科

环保、临沂皓越新能源，彰显公司发展信心，积极布局橡胶新材料及系能源

板块。 
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估值 

我们预测公司 2018年、2019年营业收入分别为 31.44亿和 36.16亿，每股收益分别为 0.19元和 0.34元，

给予买入评级，建议投资者关注。 

 

图表 1. 业绩摘要 

(人民币，百万) 2016 2017 同比增长(%) 

营业收入 1,932.91 2,733.76 41.43 

营业税及附加 25.14 32.70 30.05 

净营业收入 1,932.91 2,733.76 41.43 

营业成本 1,602.78 2,078.71 29.69 

销售费用 135.83 122.80 (9.59) 

管理费用 544.88 478.38 (12.20) 

营业利润 (781.13) 65.78 - 

非经常性项目 184.55 143.58  

经常性投资收益 (11.33) 7.64 - 

净财务费用 83.15 56.23  

利润总额 (710.35) 66.71 - 

所得税 76.48 (9.65) - 

少数股东损益 (15.44) (15.68)  

归属母公司股东净利润 (771.39) 92.05 - 

扣除非经常性损益的净利润 (955.95) (51.52) - 

每股收益(元) (0.92) 0.10 - 

扣非后每股收益(元) (1.14) (0.06) - 

盈利能力(%)    

综合业务毛利率 17.08 23.96  

经营利润率 (40.41) 2.41  

净利率 (39.91) 3.37  

扣非后净利率 (49.46) (1.88)  

资料来源：公司数据、中银证券 

 

图表 2. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 最新每股净资产 

   (元) (亿元) 2017 2018E 2017A 2018E (元/股) 

002073.CH 软控股份 买入 7.17 67 0.10 0.19 81 43 4.90 

资料来源：万得数据及中银证券 

注：股价截止日 20180420，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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