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[Table_FinanceInfo]  2016 年 2017 年 2018E 2019E 

营业收入(亿元) 69.59 115.60 147.27 188.02 

增长比率(%) 24.55 66.12 27.39 27.67 

净利润(亿元) 7.54 16.65 21.73 26.44 

    增长比率(%) 0.98 120.75 30.48 21.68 

每股收益(元) 0.71 1.56 2.04 2.48 

市盈率(倍) 31.83 31.67 23.99 19.71 
 

[Table_Summary] 事件: 

2018 年 4 月 24 日，公司发布了 2018 年第一季度报告。2018 年第一季

度公司实现营业收入 16.92 亿元，同比增长 11.20%；实现归母净利润

3.64 亿元，同比增长 140.73%。 

 

投资要点: 

 公司业绩从2017年的高增长回归到稳定增长 

公司2018年第一季度实现营业收入16.92亿元，同比增长11.20%；实

现归母净利润3.64亿元，同比增长140.73%，处于业绩预告区间

120%-150%的中值偏上位置。高增长业绩一部分来自于非经营性收

入：2018年一季度，公司部分处置了明信测试及prima公司的股权，

对归属于上市公司股东的净利润影响约1.76亿元。扣非后归母净利

润为1.77亿元，同比增长24.19%。公司预计2018年1-6月实现归母净

利润9.14亿元-11.89亿元，同比增长0%-30%。 

 由激光设备商转变为激光+配套自动化设备的系统集成商 

由于激光加工设备工作过程具有智能化、标准化、连续性等特点，

通过配套自动化设备可以提高产品质量、提高生产效率、节约人工

等，未来激光+配套自动化设备的系统集成需求成为趋势。为了适应

该趋势，公司由原来的激光设备提供商逐渐转变为了激光+配套自动

化设备的系统集成商，除了提供各类激光加工设备外，还提供激光、

机器人及自动化技术在智能制造领域的系统解决方案。 

 各业务全面开花 

小功率设备方面，消费电子应用需求旺盛。国内外手机厂商纷纷试

水“双面玻璃+金属中框”设计，为5G技术创造硬件基础，激光焊接

中框工艺、激光打标清洗工艺得到全面推广，配套的手机屏幕自动

化组装设备、气密性检测设备同比快速增长。 

大功率设备方面，制造升级带动需求。激光设备助力中国制造转型

升级，全方位应用于汽车、轨道交通等重要行业，已成为中集集团、

中国铁建、大庆油田等大型企业的激光+系统集成解决方案提供商。

[Table_MarketInfo] 基础数据 

收盘价（元） 48.84 

市净率（倍） 6.43 

流通市值（亿元） 484.93 

每股净资产（元） 6.84 

每股经营现金流（元） -0.14 

营业利润率（%） 22.98 

净资产收益率（%） 4.85 

资产负债率（%） 50.10 

总股本（万股） 106,707 

流通股（万股） 99,290 
 

[Table_IndexPic] 个股相对沪深 300 指数表现 
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数据来源：WIND，万联证券研究所 

数据截止日期： 2018 年 04 月 23 日 
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大功率激光焊接设备打入美国汽车城底特律，进军东欧及东南亚市

场。 

PCB行业专用设备方面，奠定了龙头地位。受益于全球PCB产业链向

中国内地转移和下游客户大规模扩产，PCB全线产品市场占有率快速

攀升。 

 消费升级带动新需求，持续布局半导体与显示面板行业 

消费电子向全面屏、曲面玻璃、OLED等方面升级，需要精密加工，

从而增加激光设备的需求；汽车向新能源汽车升级、工业自动化也

会拉动激光设备的需求。而公司是激光设备龙头企业，有着深厚的

技术积累和客户资源，将成为主要受益标的。 

公司持续布局半导体和显示面板业务，不断加大研发和市场开拓力

度，目前半导体激光剥离设备赢得了客户的信任和长期订单，而激

光切割、激光修复、激光剥离、画面自动检测设备也在OLED领域通

过了多家客户验证。根据公司2018年2月14发布的公告，公司与客户

签订了约2.14亿元设备销售合同，主要包括激光切割、激光修复、

检测等设备，主要用于显视面板等脆性材料的生产加工，而截止到2

月14日，公司在显视面板领域的累计未发货订单约3亿元。随着国内

半导体及显示面板逐步实现国产化，公司业务有望实现持续高速增

长。 

 盈利预测与投资建议 

预计公司2018年和2019年的EPS分别为2.04元和2.48元，对应2018

年4月23日收盘价48.84元的PE分别为23.99倍和19.71倍，维持“买

入”评级。 

 风险因素 

市场需求不及预期的风险；新产品推出不及预期的风险 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
姓名： 宋江波 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可登录www.wlzq.cn万联研究栏目查询静默期安排。对于本公司持有比

例超过已发行数量1%（不超过3%）的投资标的，将会在涉及的研究报告中进行有关的信息披露。 
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