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事件：博世科（300422）发布2017年报及2018年1季报，2017年实现营业收

入14.69亿元，同比增长77.15%，实现归母净利润1.47亿元，同比增长

134.06%，每10股派0.42元；2018年1季度实现营业收入5.20亿元，同比增长

140.82%，实现归母净利润0.61亿元，同比增长270.82%。 

点评： 

 业绩加速增长，订单充裕支撑持续向好。2017年公司环境综合治理业

务收入占比94.23%，同比增长68.68%，其中水污染治理收入同比增长

144%、土壤修复收入同比增长41%。专业技术服务收入占比5.23%，同

比增长907.14%；项目运营开始取得收入，占比0.54%。2018年1季度水

污染治理、土壤修复、专业技术服务收入继续高增长，分别同比增长

253%、93%、268%。截至目前公司在手订单达122亿元，其中水污染治

理订单101亿元，能支撑后续业绩继续实现高增长。4.3亿元可转债获得

证监会核准，顺利发行有助于保障项目实施和缓解资金压力。 

 污水处理领域业务布局齐全，有望继续快速增长。近年来公司快速拓展

市政污水处理、黑臭水体修复和流域治理，该领域订单和收入均实现快

速增长。生态环境部联合住建部将于5月初启动2018年黑臭水体整治环

境保护专项行动，确保完成“到2020年我国地级及以上城市建成区黑臭

水体均控制在10%以内”的目标，有望加快该领域订单释放和治理进度，

预计2018年公司在黑臭水体治理领域的PPP业务仍将获得快速增长。在

乡村振兴战略的推动下，公司在乡镇污水处理领域也实现突破，未来几

年有望分羹农村环境整治市场。 

 土壤修复业务静待市场放量。公司属于国内少有的土壤修复专业企业之

一，拥有技术储备和综合服务优势。2017年初收购加拿大瑞美达克土壤

修复公司，布局油田污染处置及地下水修复领域。后续土壤修复方面相

关政策逐步完善有助于加快市场释放，未来5年有望逐步进入放量增长

期。 

 一站式环境治理服务平台有助于PPP项目拓展。2017年公司环境服务板

块形成了以环境设计咨询、环评、检测三大功能的环境服务业平台，打

通公司检测、环评、设计咨询、工程实施、投融资运营的全产业链。截

至目前已实现布局15个省份的分支机构共18个，夯实产业链前端优势的

同时，新增轻资产业务的利润增长点。 

 投资建议：维持“推荐”评级。预计2018-2019年EPS分别为0.73元、1.17

元，对应PE21倍、13倍。公司是PPP弹性标的，小市值高成长，目前估

值偏低，维持推荐评级。 

 风险提示。项目进度低于预期、市场竞争加剧、回款风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

环保 

    推荐 （维持） 
 
业绩加速增长，订单充裕支撑持续向好 

风险评级：中风险 
 

博世科（300422）2017 年报及 2018 年 1 季报点评 

2018 年 4 月 25 日 
 

投资要点： 

 

黄秀瑜 

SAC 执业证书编号： 

S0340512090001 

电话：0769-22119455 

邮箱：hxy3@dgzq.com.cn 

 

主要数据 

2018 年 4 月 24 日 

收盘价(元) 16.15 

总市值（亿元） 57.46 

总股本(亿股) 355.82 

流通股本(亿股) 263.63 

ROE（TTM） 15.62% 

12月最高价(元) 20.66 

12月最低价(元) 12.53 

  

股价走势 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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所知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、

基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有

利用发布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 
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