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强烈推荐（维持） 

现价：6.74 元 

主要数据  
 

行业 银行 

公司网址 www.bankofbeijing.com.cn 

大股东/持股 荷兰商业银行/13.03% 

实际控制人   

总股本(百万股) 21,143 

流通 A 股(百万股) 18,248 

流通 B/H 股(百万股) 0 

总市值（亿元） 1,425.04 

流通 A 股市值(亿元) 1,229.92 

每股净资产(元) 8.58 

资产负债率(%) 92.34 
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投资要点 

事项： 

北京银行公布 17 年年报和 18 年一季报。 

2017 年净利润同比增 5.23%。营业收入同比上升 6.10%，净利息收入同比上升

4.93%，手续费净收入同比上升 10.21%。总资产 2.33 万亿元（+10.09 %，YoY），

其中贷款+19.69%YoY；存款+10.23%YoY。成本收入比 26.85%（+1.04pct，

YoY）；不良贷款率 1.24%（-1bps，QoQ）；拨贷比 3.30%（+5bps，YoY），

拨备覆盖率 265.57%（+19.87pct，QoQ）；ROE13.77%（-1.15pct，YoY）；

资本充足率 12.41%（+21bps，YoY）。拟每 10 股现金分红 2.5 元，，幵派送红

股 2 股，现金分红比例 30.13%。 

18Q1 净利润同比增 6.24%。营业收入同比上升 0.81%，净利息收入同比提升

9.77%，手续费净收入同比下降 23.98%。总资产 2.39 万亿元（+2.71%，QoQ）。

不良贷款率 1.23%（-1bps，QoQ）；拨备覆盖率 272.68%（+7.11pct，QoQ）；

ROE（年化）14.44%，较 2017A 提升 0.67pct；资本充足率 12.28%（-19bps，

QoQ）。 

平安观点： 

 营收表现较好、业绩平稳，拨备计提延续审慎 

北京银行 17 年全年实现营收 137.16 亿，同比增 6.1%（VS16 年+7.66%），增

速没有明显下滑。Q1-Q4 单季增速分别为 7.12%、7.86%、5.8%、3.4%，整

体表现平稳。营收表现较好主要是净利息收入的平稳，净利息收入同比增长

4.9%，增速与 16 年持平，表现好于可比同业，主要是信贷等高收益资产上以

量补价（贷款+19.69%YoY、自营投资+24.8%YoY）；另一方面息差降幅好于同

业，全年净息差 1.8%，较上年收窄 14BP，但是从二季度开始公司的净息差已

经逐季提升。具体拆分来看，公司计息负债成本率提升 32BP 至 2.33%，但存

款成本同比下降 3BP，生息资产收益率提升 19BP 至 4.13%。公司 17 年拨备计

提有所强化，拨备计提延续审慎，同比提升 16.3%，信贷成本 1.12%，高于 16

年的 0.93%。 
 

      
 

2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

营业收入(百万元) 47456  50353  57227  67020  79611  

YoY(%) 7.7 6.1 13.7 17.1 18.8 

净利润(百万元) 17,802 18,733 20,287 22,915 27,785 

YoY(%) 5.7 5.2 8.3 13.0 21.3 

ROE(%) 13.76 11.82 11.12 11.54 12.77 

EPS(摊薄/元) 0.83 0.85 0.92 1.05 1.28 

P/E(倍) 8.11 7.92 7.29 6.43 5.27 

P/B(倍) 1.15 0.91 0.83 0.75 0.68  
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 存贷款增速略超预期，资产负债结构深入优化 

公司 17 年资产总额较年初增加 10.09%，整体增速较 16 年的 14.71%有所放缓，主要是金融强监管对公

司表内同业业务造成较大影响，17 年同业资产较上年收窄 41.6%，占总资产的比重大降 8.12 个百分点至

9.17%。贷款增速略超预期，19.7%的增幅行业居前，带动资产占比提升 1.87pct 至 44.6%。其中，个贷

和对公的投放分别收录 21.6%、22.2%的增速，对冲票据觃模降 50%的负面影响，占比维持在 3:7 左右。

日均贷存比提升至 83%，同比提升 5 个百分点。受应收投资增 56.5%的影响，投资资产觃模扩增 24.8%。

负债端高成本负债的觃模收缩，存款和债券分别增长 10.2%、32%，核心负债占比提升。存款超 80%来

源于公司客户，同时活存率提升至 56.01%，同比提升 2 个百分点。17 年公司的存款增长和结构表现较好，

好于同业。 

 不良偏离度提升，核心资本补充完成 

公司 17 年不良贷款率 1.24%，同比上年降低了 3BP、但年末较前三季度略有抬升，且关注类贷款占比和

逾期 90+贷款占比较上年也小幅提升。经测算不良生成率 17 年 0.74%（+3BP，YoY），而公司不良确认

的审慎程度有所放松，逾期 90+/不良的指标重回 100%以上，不良逾期偏离度提升。公司拨备覆盖率

265.57%，同比提升 9.51pct，相对较为充足。17 年公司定增的完成为公司补充了核心资本，核心一级资

本充足率提升 66PB 至 8.92%。 

 一季度业绩延续平稳，主要贡献来自净利息收入和拨备少提，资产质量略有好转 

18 年一季报觃模增速基本平稳，较年初增长 2.71%，贷款净额较年初继续扩增 6.36%，存款总额较年初

增厚 4.66%；公司营收同比增 0.81%，其中净利息收入同比增长 9.8%，表现较好主要是息差降幅收窄，

叠加生息资产觃模较年初提升 2.5%。净利润继续稳步增长 6.24%。拨备计提力度稍减，业绩的主要贡献

源于利息收入和拨备计提下降，上年同期的高基数下中收走弱降幅达 23.98%，拖累了营收。资产质量略

有改善。 

 投资建议 

公司业绩整体增长平稳，营收增速好于可比同业。17 年资产结构主要投向高收益资产，负债端结构好于

可比同业也给予公司更多的配置空间。资产质量管理方面略有放松，但整体上公司的不良率和关注类水平

均处于行业较低的水平，同时公司拨备计提也较为审慎。根据公司 17 年年报和 18 年一季报，我们调整

盈利预测，预计公司 18/19 年净利增速为 8.3%/13.0%（原为 9.1%/13.7%），目前股价对应 18/19 年 PB

为 0.83/0.75，PE 为 7.29/6.43，维持公司“强烈推荐”评级。 

 风险提示 

1） 资产质量受经济超预期下滑影响，信用风险集中暴露。若宏观经济出现超预期下滑，势必造成行业整

体的资产质量压力以及影响不良资产的处置和回收力度，从而影响行业利润增速。 

2） 行业监管趋严超预期。18 年在去杠杆、防风险的背景下，行业监管的广度和深度将进一步加强，同

时金融协调和监管强化将会进一步加强，对于监管的细则将会陆续出台。如果整体监管趋势或者在某领域

监管趋严超预期，可能对行业觃模及收入造成不利影响。 

3）市场下跌出现系统性风险。银行股是重要的大盘股组成部分，其整体涨跌幅与市场投资风栺密切相关。

若市场行情出现系统性风险，市场整体估值向下，有可能带动行业股价下跌。 
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图表1  银行盈利预测表 

 

资料来源：公司年报、平安证券研究所 

 
  

利润表 指标和估值

百万元 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 百万元；元 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E

平均生息资产 1,977,428 2,216,768 2,454,896 2,757,963 3,127,870 ROAA (%) 0.90 0.84 0.82 0.83 0.89

净息差 1.94 1.80 1.84 1.92 2.01 ROAE (%) 13.76 11.82 11.12 11.54 12.77

  利息收入 76,446 90,209 106,349 127,805 154,273

  利息支出 38,921 50,833 61,267 74,811 91,417 每股净资产 5.88 7.43 8.15 8.96 9.94

净利息收入 37,525 39,376 45,082 52,993 62,856 EPS 0.83 0.85 0.92 1.05 1.28

非息收入 股利 3801.50 5645.18 5071.63 5728.73 6946.28

手续费和佣金收入 9,599 10,579 11,744 13,623 16,348 DPS 0.25 0.27 0.23 0.26 0.32

交易性收入 -323 -80 -80 -80 -80 股息支付率 30.1 31.4 25.0 25.0 25.0

其他收入 121 124 127 130 133 发行股份 15206 21143 21143 21143 21143

非息总收入 9,931 10,977 12,145 14,027 16,755

业绩数据

非息费用 增长率  (%)

业务管理费 12,247 13,522 15,224 17,593 20,618 净利息收入 4.9 4.9 14.5 17.5 18.6

其他费用 22 17 17 17 17 非利息收入 19.7 10.5 10.6 15.5 19.4

营业税金及附加 1,309 520 577 670 804 非利息费用 (1.9) 3.5 12.5 15.6 17.3

非息总费用 13,578 14,059 15,818 18,280 21,438 净利润 5.7 5.2 8.3 13.0 21.3

平均生息资产 17.5 12.1 10.7 12.3 13.4

税前利润 22,298 22,820 25,304 28,517 34,702 总付息负债 7.9 4.6 13.9 12.6 13.0

所得税 4,375 3,938 5,017 5,602 6,917 风险加权资产 18.7 16.9 11.9 14.9 16.1

净利润 17,802 18,733 20,287 22,915 27,785

资产负债表数据 营业收入分解 (%)

总资产 2,116,339 2,329,805 2,588,227 2,917,978 3,301,142 净利息收入占比 79.1 78.2 78.8 79.1 79.0

贷款总额 899,907 1,077,101 1,231,856 1,415,381 1,629,528 佣金手续费收入占比 20.2 21.0 20.5 20.3 20.5

客户存款 1,150,904 1,268,698 1,414,598 1,591,423 1,798,308

其他付息负债 659,460 776,804 830,845 981,650 1,117,387 营业效率 (%)

股东权益 142,120 174,844 190,059 207,245 228,084 成本收入比 25.8 26.9 26.6 26.3 25.9

资产质量

不良贷款 11,426 13,371 14,733 16,054 17,055 流动性  (%)

不良率 1.27 1.24 1.20 1.13 1.05 贷款占生息资产比 42.4 44.6 47.0 48.0 48.7

贷款损失拨备 31,952 38,078 46,408 60,041 77,601 期末存贷比 78.2 84.9 87.1 88.9 90.6

拨备覆盖率 280 285 315 374 455

拨贷比 3.55 3.54 3.77 4.24 4.76 资本 (%)

核心一级资本充足率 8.3 8.9 8.7 8.4 8.0

信用成本 7,772 11,039 13,670 17,789 21,036 一级资本充足率 9.4 9.9 9.6 9.1 8.7

信用成本 (%) 0.93 1.12 1.18 1.34 1.38 资本充足率 12.2 12.4 12.1 11.8 11.5
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